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AVAINLUKUJA

1996 1997 1998 1998 1)

Mmk Mmk Mmk Me

Saadut tilaukset 10 486 10 609 10 686 1 797

Tilauskanta  31.12. 8 086 7 126 5 813 978

Liikevaihto 11 764 12 313 11 649 1 959

Liikevaihdon muutos, % 37,2 4,7 –5,4 –5,4

Liikevoitto  921 939 761 128

Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja 1 056 1 018 866 146

Tulos ennen veroja 1 020 1 137 866 146

Tilikauden tulos 806 863 675 114

Vienti ja ulkomaantoiminta 7 891 9 799 9 791 1 647

Vienti ja ulkomaantoiminta, % liikevaihdosta 67,1 79,6 84,0 84,0

Investoinnit 632 1 376 516 87

Poistot 437 432 501 84

Tutkimus- ja kehitystoiminta 493 498 500 84

Henkilöstön lukumäärä  31.12. 12 871 13 480 12 680 12 680

Oma pääoma ja vähemmistöosuus 3 283 3 949 4 278 720

Taseen loppusumma 8 302 10 073 9 886 1 663

Nettovelkaisuusaste, % –9,5 18,8 6,8 6,8

Omavaraisuusaste, % 42,8 40,3 46,1 46,1

Sijoitetun pääoman tuotto, % 23,4 20,6 15,8 15,8

Oman pääoman tuotto, % 26,6 22,4 16,8 16,8

Tulos / osake, mk 10,26 10,08 8,64 1,45

Osinko / osake, mk 3,00 3,50 3,502) 0,59 2)

Osakekannan markkina-arvo 31.12. 6 326 5 873 5 311 893

1) Käännetty euroiksi käyttäen Euroopan Unionin Neuvoston määrittelemää muuntokerrointa 1 EUR = 5,94573 mk.

2)  Hallituksen ehdotus
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Sisältö

Valmet-konserni on maailman johtavia paperi- ja kartonkikoneiden sekä

prosessiautomaatiojärjestelmien toimittajia. Konserniin kuuluu viisi liike-

toimintaryhmää: paperi-, kartonki- ja jälkikäsittelykoneita valmistava

Paperi- ja kartonkikoneet, pakkaus- ja painoteollisuudelle koneita

toimittava Jatkojalostuskoneet, teollisuusprosessien mittauksessa,

ohjauksessa ja informaation hallinnassa käytettäviä sovelluksia ja

ratkaisuja tuottava Valmet Automation, teollisuusvaihteistoja ja hydrauli-

moottoreita tekevä Valmet Voimansiirto sekä henkilöautojen kokoon-

panoon erikoistunut Valmet Automotive.

Valmet-konsernin liikevaihto vuonna 1998 oli 11,6 miljardia markkaa,

josta viennin ja ulkomaantoimintojen osuus oli 84 prosenttia. Henkilöstön

määrä vuoden 1998 lopussa oli 12␣ 680 henkilöä.

Valmetin osakkeet noteerataan Helsingin (HEX) ja New Yorkin (NYSE)

pörsseissä.

Valmetin ja Rauman sulautumisen johdosta yhtiöt ovat julkaisseet

yhteisen Valmet-Rauma 1998 -katsauksen, jossa on tarkempaa tietoa

sulautumisesta, pro forma -luvuista ja uuden yhtiön liiketoiminnoista.

Valmet lyhyesti

VALMET VUOSIKERTOMUS 1998



2

PÄÄJOHTAJAN KATSAUSPÄÄJOHTAJAN KATSAUS

Valmet-konsernin vuoden 1998 tulos ennen
satunnaiseriä ja veroja oli 866 miljoonaa
markkaa. Tulos on edelleen hyvä, vaikkakaan
se ei yllä parhaimpien vuosien tasolle. Tulok-
sen pieneneminen on seurausta maailman-
laajuisista talousmyllerryksistä, jotka alkoivat
Kaakkois-Aasiasta ja levisivät myös muille
markkinoille. Tällä kehityksellä oli kielteinen
vaikutus myös Valmetin toimintaan huolimat-
ta siitä, että konsernissa ryhdyttiin hyvissä
ajoin toteuttamaan markkinatilanteen vaati-
mia sopeuttamistoimenpiteitä. Valmetin
tilauskanta laski 5␣ 813 miljoonaan markkaan,
mikä oli seurausta merkittävien kauppojen
siirtymisestä.

Innovatiivisuus luo edellytykset kasvulle
Valmetin tavoitteena on pitää yllä pitkäjän-
teistä kehitystä kilpailukykyä ja kustannus-
tehokkuutta parantamalla. Kilpailukyvyn
parantamisessa teknologisella kehitystyöllä
on ratkaiseva asema. Innovatiivinen tuote-
kehitys antaa mahdollisuuden tuoda markki-
noille jatkuvasti prosesseja parantavia ennak-
koluulottomia ratkaisuja. Vanhojen ajattelu-
tapojen rohkea kyseenalaistaminen näkyy
myös henkilöstön innovatiivisuuden kasvuna.
Viime vuonna Valmetissa tehtiin lähes 900
työsuhdekeksintöä.

Valmet on ollut yhä selkeämmin keskitty-
mässä paperiteollisuuden kokonaisproses-
sien hallintaan. Konsernista on kehittymässä
teknologisen taitotiedon osaamiskeskus, jota
tukevat tärkeimmille markkina-alueille perus-
tetut tutkimus- ja kehityskeskukset. Esimerk-
kinä Valmetin onnistuneesta tutkimus- ja
tuotekehitystyöstä on uuden sukupolven
paperinvalmistuslinja OptiConcept, joka luo
entistä paremmat mahdollisuudet uusien
paperikonetilausten ja koneuusintojen saami-
seksi. Myös paperiteollisuuden prosessien
ympäristövaikutusten vähentäminen on yksi
Valmetin tutkimustyön keskeisimmistä tavoit-
teista.

Haasteena tuoterakenteen
kehittäminen
Kasvun varmistaminen ja suhdannevaihte-

Toiminta vakiintui voimakkaan kasvun jälkeen

luiden vaikutusten lieventäminen nähdään
Valmetissa haasteena. Viime vuonna tehdyt
yritysostot tukevat konsernin kasvutavoitteita
ja parantavat mahdollisuuksia palvella asiak-
kaita uusilla tuotteilla ja uusilla markkinoilla.
Jatkojalostuskoneet on esimerkki panostuk-
sesta uuteen asiakasryhmään; pakkausteol-
lisuuteen. Valmetin asemaa johtavana rullan-
käsittelykoneiden ja -järjestelmien toimittaja-
na vahvistettiin yritysostolla, ja asiakas-
kuntaan kuuluvat nyt myös painotalot.

Vaikka Valmet on ensisijaisesti keskittynyt
paperinvalmistusprosessiin, on konsernissa
etsitty jatkuvasti myös muita kiinnostavia
tulevaisuuden kasvualoja ja tuotteita. Uusia
mahdollisuuksia on löydettävissä erityisesti
automaatiossa ja voimansiirrossa. Valmet
Automation on jo pitkään laajentanut osaa-
mistaan puunjalostusteollisuudessa. Öljyn ja
kaasun kaukosiirron käyttöjärjestelmiin eri-
koistunut Sage-yksikkö on kasvanut johta-
vaksi öljy- ja kaasuverkoston automatisoijaksi
Pohjois-Amerikassa. Voimansiirron kehittä-
mät tuulivoimaloiden turbiinivaihteet ovat
hyvä esimerkki erikoistumisesta ympäristö-
teknologiaan. Tuulivoiman kysyntä on voi-
makkaassa kasvussa varsinkin Keski-
Euroopassa.

Huoltopalvelut, maailmanlaajuinen toimin-
ta sekä konsernin vahva rahoitusrakenne
tasapainottavat metsäteollisuuden suh-
dannevaihteluiden vaikutuksia. Eri markkina-
alueille perustettiin uusia huoltokeskuksia ja
uudistettiin nykyisiä. Paperikoneen huolto-
palvelut ovat merkittävä kasvualue Valmetille.
Huoltopalveluliiketoiminnan arvioidaan kas-
vavan noin 15 prosenttia vuodessa.

Valmetin ja Rauman sulautuminen
Valmet ja Rauma sulautuvat uudeksi yhtiöksi
1.7.1999 alkaen. Yhdistymisen seurauksena
syntyvästä uudesta yhtiöstä, Valmet-Rau-
masta, tulee metsäteollisuuden laite- ja pro-
sessitoimittajana markkinajohtaja kaikissa
päätuotteissaan maailmanlaajuisesti. Uuden
yhtiön tuotevalikoima kattaa kaikki puukuitu-
jen käsittelyyn liittyvät alueet metsäkoneista
paperin jatkojalostuskoneisiin. Yhtiön keskei-
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nen kasvualue on prosessiautomaatio ja vir-
tauksensäätö. Lisäksi uudella yhtiöllä on erit-
täin laaja toimitettu kone- ja laitekanta, joka
mahdollistaa huolto- ja varaosatoiminnan
edelleen kasvattamisen. Uskon, että sulautu-
misen synergiaedut vahvistavat uuden yhtiön
markkina-asemaa ja luovat siten arvoa osak-
keenomistajille pitkällä aikavälillä.

Kiitän Valmetin henkilöstöä samoin kuin
alihankkijoita ja toimittajia hyvästä yhteis-
työstä kuluneena vuonna. Lisäksi haluan

kiittää erityisesti asiakkaita ja osakkeenomis-
tajia Valmetin toimintaa kohtaan osoitetusta
luottamuksesta.

Helsingissä helmikuun 16. päivänä 1999

Matti Sundberg
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Valmet Oyj:n osakepääoma on 851 miljoonaa
markkaa. Yhtiöjärjestyksen mukaisesti yhtiöllä on
yksi osakesarja. Yhtiön liikkeellä olevien osakkei-
den lukumäärä on 78 100 000. Osakkeenomistaja
voi yhtiökokouksessa äänestää enintään 80 pro-
sentilla yhtiökokouksessa edustettuina olevista
äänistä. Yhtiöjärjestyksen mukaisesti osakkeen-
omistaja, jonka osuus yhtiön kaikista osakkeista
tai niiden tuottamasta äänimäärästä saavuttaa tai
ylittää 33 1/3 prosenttia tai 50 prosenttia, on vel-
vollinen lunastamaan muiden osakkeenomistajien
vaatimuksesta näiden osakkeet yhtiöjärjestyksen
määrittelemään hintaan.

Yhtiön osakkeet on noteerattu Helsingin Pörs-
sissä vuodesta 1988. Osakkeet on liitetty arvo-
osuusjärjestelmään, jossa osakeomistus kirjataan
arvo-osuusrekistereissä pidettäville arvo-osuus-
tileille. Ulkomainen omistaja voi vaihtoehtoisesti
hallintarekisteröidä arvo-osuutensa sen yhteisön
nimiin, minkä hoidettavana osuudet ovat. Hallinta-
rekisteröidyillä osakkeilla ei ole äänioikeutta. Val-
metin ADS-osaketodistukset (American Deposi-
tory Shares) on noteerattu New Yorkin Arvopaperi-
pörssissä vuodesta 1996 kaupankäyntitunnuksella
VA.NYSE. Yksi ADS-osaketodistus vastaa kahta
osaketta.

Vuoden 1998 aikana Valmetin osakkeiden
kokonaisvaihto Helsingin Pörssissä oli 44,6 miljoo-
naa osaketta keskimääräisen kaupantekokurssin
ollessa 77,29 markkaa. ADS-osaketodistusten
vaihto New Yorkin Arvopaperipörssissä oli 1,0 mil-
joonaa osaketodistusta keskimääräisen kaupan-

Osaketietoja 1994 1995 1996 1997 1998

Osakepääoma 31.12., Mmk 851 851 851 851 851
Osakemäärä kpl

Osakemäärä 31.12. 85 101 430 85 101 430 78 100 000 78 100 000 78 100 000
Keskimääräinen osakemäärä 79 079 512 85 101 430 81 130 756 78 100 000 78 100 000

Osakevaihto Helsingin Pörssissä 26 552 340 24 751 770 44 980 204 53 648 851 44 584 487
Osakeannit, Mmk

Uusmerkintä 140
Emissiovoitto 505

Osakkeiden lunastus ja mitätöinti, kpl  –  – 7 001 430  – –
Osingonjako, Mmk 43 149 234 273 2731)

Osinko / osake, mk 0,50 1,75 3,00 3,50 3,501)

Efektiivinen osinkotuotto, % 1,1 3,2 3,7 4,7 5,1
Tulos / osake, mk 2,50 6,74 10,26 10,08 8,64
P/E-luku 18,02 8,09 7,89 7,46 7,87
Kassavirta / osake, mk 8,22 11,35 15,88 15,32 15,25
Oma pääoma / osake, mk 29,45 36,03 41,57 49,85 54,06
Osakkeen nimellisarvo, mk 10 10 10 10 10
Ylin kaupantekokurssi, mk 64,50 72,50 83,50 98,00 102,00
Alin kaupantekokurssi, mk 34,50 39,50 52,00 69,00 48,00
Kaupantekokurssi 31.12., mk 45,00 54,50 81,00 75,20 68,00
Osakekannan markkina-arvo 31.12., Mmk 3 830 4 638 6 326 5 873 5 311
1)  Hallituksen ehdotus

Valmetin osakkeiden nimellisarvon kahtiajako on otettu huomioon ylläolevassa taulukossa kaikilta esitetyiltä vuosilta.

TILINPÄÄTÖS

tekokurssin ollessa 30,74 US dollaria.
Marraskuun 17. päivänä julkistettiin Rauma

Oyj:n ja Valmet Oyj:n hallitusten esitys yhtiöiden
yhteenliittämisestä kombinaatiosulautumisella.
Sulautumisen tullessa voimaan jokaista Valmet
Oyj:n osaketta vastaan annetaan yksi Valmet-
Rauman osake ja jokaista Rauma Oyj:n osaketta
vastaan annetaan 1,08917 Valmet-Rauman osa-
ketta. Julkistuspäivästä lähtien Valmet Oyj:n ja
Rauma Oyj:n osakekurssit ovat liikkuneet ehdote-
tun vaihtosuhteen mukaisessa suhteessa toisiinsa.

Vuoden 1994 varsinainen yhtiökokous päätti
500 000 markan määräisen optiolainan ottamises-
ta Valmet-konsernin johtoon kuuluvilta henkilöiltä.
Laina-aika on viisi vuotta, korko 5 prosenttia ja
emissiokurssi 100 prosenttia. Velkakirjoihin liittyy
oikeus merkitä yhteensä enintään 1 000 000 osa-
ketta 1.12.1998–31.1.2001 välisenä aikana 60
markan merkintähintaan. Optiolaina on kokonai-
suudessaan merkitty. Valmetin hallitus päätti
17.11.1998 hyväksyessään Valmet-Rauman
sulautumissuunnitelman, että optiotodistusten
haltijoilla on oikeus merkitä Valmetin osakkeita
1.12.1998–31.5.1999 ja Valmet-Rauman osakkei-
ta sulautumisen voimaantulosta lähtien 31.1.2001
saakka alkuperäisellä merkintähinnalla ja alku-
peräisten optiolainaehtojen mukaisesti. Optio-
oikeuksia ei ollut käytetty 16.2.1999 mennessä.

Vuoden 1998 varsinainen yhtiökokous päätti
optio-oikeuksien antamisesta konsernin johdolle ja
muulle avainhenkilöstölle. Optioita on kaksi sarjaa.
Optiot oikeuttavat merkitsemään 2 000 000 Val-
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ADS -tietoja
(Kukin ADS edustaa kahta osaketta) 1997 1998

Vaihtomäärä, New York Stock Exchange 521 522 928 034
Tulos/ADS, USD 3,70 3,41
Ylin kaupantekokurssi, USD 38,50 36,31
Alin kaupantekokurssi, USD 26,50 18,88
Kaupantekokurssi, 31.12., USD 27,50 26,31

Osakeomistuksen jakautuma Omistajia, % – osuus % – osuus

31.12.1998 kpl omistajista osakkeista

Yritykset  366  3,7 1,3
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 87 0,9 19,5
Julkisyhteisöt 12 0,1 23,0
Säätiöt ja yhdistykset 229 2,3 4,5
Kotitaloudet 9 260 92,6 4,0
Ulkomaiset omistajat 44 0,4 0,1
Rekisteröidyt omistajat yhteensä 9 998 100,0 52,4
Hallintarekisteröidyt 47,6
Siirtämättä arvo-osuuksiksi 0,0
Osakeomistus yhteensä 100,0

Osakkeenomistajat 31.12.1998 Omistajia, Osakkeita, % – osuus

kpl kpl osakkeista

Suomen valtio 15 695 287 20,1
Keskinäinen Eläkevakuutusyhtiö Ilmarinen 3 192 400 4,1
Keskinäinen eläkevakuutusyhtiö Varma-Sampo 2 507 032 3,2
Kuntien eläkevakuutus 1 709 300 2,2
Henkivakuutusosakeyhtiö Pohjola 1 061 500 1,4
Teollisuusvakuutus Oy  975 000 1,2
Vahinkovakuutusosakeyhtiö Pohjola 865 000 1,1
Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi  680 000 0,9
Vakuutusosakeyhtiö Sampo Oyj  500 000 0,6
Valmet-konsernin Henkilöstörahasto  466 700 0,6
Keskinäinen vakuutusyhtiö Eläke-Fennia 456 068 0,6
Keskinäinen Vakuutusyhtiö Kaleva  434 000 0,6
Keskinäinen Vakuutusyhtiö Tapiola 422 200 0,5
Kansaneläkelaitos  372 200 0,5
Vakuutusosakeyhtiö Yritys-Sampo  370 000 0,5
Vakuutusosakeyhtiö Henki-Sampo  360 000 0,5

16 30 066 687 38,6

Muut omistajat, osakkeita / omistaja
100 001 – 359 999  18 3 236 227 4,1

10 001 – 100 000  103 3 408 525 4,4
5 001 – 10 000  83  611 138 0,8
1 001 – 5 000 823 1 547 024 2,0

501 – 1 000 978  744 850 0,9
101 – 500 4 814 1 085 929 1,4

1 – 100 3 163  176 168 0,2
Hallintarekisteröidyt 37 199 052 47,6
Siirtämättä arvo-osuuksiksi –  24 400 0,0
Yhteensä 9 998 78 100 000 100,0

Yhtiön hallituksen jäsenet omistavat yhteensä 5 390 osaketta eli 0,007 pro-
senttia kaikkien osakkeiden tuottamista äänistä. Heillä on lisäksi optioiden
perusteella mahdollisuus merkitä 0,31 prosenttia yhtiön osakekannasta.

met Oyj:n osaketta (1 000 000 molemmissa sar-
joissa). Uusien osakkeiden merkintäaika alkaa
1.4.2001 A-sarjalle ja osakkeen merkintähinta on
108 markkaa osakkeelta. Merkintäaika B-sarjalle
alkaa 1.4.2003 ja osakkeen merkintähinta on 113
markkaa osakkeelta. Molempien sarjojen mer-
kintäaika päättyy 31.3.2005. Molempien sarjojen
merkintähintaa oikaistaan 1.5.1998 jälkeen ja en-
nen merkintäpäivää maksetuilla osingoilla. Valme-
tin hallitus päätti 17.11.1998 hyväksyessään Val-
met-Rauman sulautumissuunnitelman, että optio-
oikeuksien haltijoilla on oikeus merkitä Valmetin
osakkeita myös 1.4.1999–31.5.1999. Sulautumi-
sen voimaantulon jälkeen optio-oikeudet oikeutta-
vat niiden haltijat merkitsemään Valmet-Rauman
osakkeita alkuperäisellä merkintähinnalla ja alku-
peräisten optioehtojen mukaisesti.

Vuoden 1998 aikana yhtiöllä ei ole ollut muita
liikkeeseen laskettuja optio- tai vaihtovelkakirja-
lainoja. Valmetilla ei ole tällä hetkellä voimassa-
olevaa osakeanti- eikä optiovaltuutusta tai valtuu-
tusta ostaa omia osakkeita.

Valmet Oyj:n osakkeiden kaupantekokurssi

Valmet Oyj:n osakkeiden kuukausivaihto, 1 000 kpl
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUSHALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

VALMETIN JA RAUMAN SULAUTUMINEN

Valmet Oyj:n ja Rauma Oyj:n hallitukset ehdottivat
17.11.1998 yhtiöiden sulautumista uudeksi yhtiök-
si. Yhtiöiden ylimääräiset yhtiökokoukset hyväksyi-
vät sulautumissuunnitelman 31.1.1999. Euroopan
komissio ja Yhdysvaltain liittovaltion sekä Kanadan
kilpailuviranomaiset ovat ilmoittaneet, että ne eivät
vastusta Valmetin ja Rauman sulautumista.

Kombinaatiosulautumisen seurauksena syntyvä
yhtiö aloittaa toimintansa 1.7.1999. Sulautumises-
sa Valmetin osakkaiden osuus uuden yhtiön osak-
keista on 57,5 prosenttia ja Rauman osakkaiden
42,5 prosenttia. Sulautumisvastikkeena jokaista
Valmet Oyj:n osaketta vastaan annetaan yksi Val-
met-Rauman osake ja jokaista Rauma Oyj:n osa-
ketta vastaan annetaan 1,08917 Valmet-Rauman
osaketta. Sulautumisesta ja uudesta yhtiöstä on
kerrottu tarkemmin Valmetin ja Rauman tarjous-
esitteessä, joka julkaistiin 6.1.1999.

KEHITYS PÄÄMARKKINOILLA

Paperinkulutus on jatkanut tasaista kahden kol-
men prosentin kasvua jo useita vuosia. Kasvu on
keskimääräistä suurempaa pitemmälle jaloste-
tuissa paperilajeissa sekä pehmopapereissa.

Sellu- ja paperitehtaiden käyttöaste on ollut
kaikkialla maailmassa koko vuoden korkea. Mark-
kinasellun tarjonta ylitti kysynnän ja hinnat laskivat
vuonna 1998. Lyhytkuituisen sellun hinta laski eri-
tyisen selvästi. Myös paperin hintataso laski lieväs-
ti koko vuoden, mikä johtui lähinnä Aasian heikos-
ta kysynnästä ja siten tarjonnan lisääntymisestä
Euroopan ja Pohjois-Amerikan markkinoilla. Mark-
kinoiden tasapainottamiseksi sellu- ja paperiyhtiöt
ovat olleet pidättyväisiä investointipäätöstensä
tekemisessä tai pyrkineet siirtämään niitä.

Paperi- ja kartonkikonemarkkinoiden kehitys on
ollut odotusten mukaista. Euroopassa on ollut ylei-
sestä markkinakehityksestä poiketen suhteellisen
runsaasti investointiprojekteja. Pohjois-Amerikan
investoinnit ovat edelleen pääasiassa koneuusin-
toja. Kaakkois-Aasian taloudellinen kriisi on vähen-
tänyt paperiteollisuuden investointeja alueelle, ja
sen seurauksena Valmetin paperi- ja kartonkikone-
ryhmän tilausten määrä on laskenut. Yhtään mer-
kittävää konsernin tilauskantaan kuulunutta han-
ketta ei ole peruttu, mutta viivästyksiä aikatauluis-
sa on tapahtunut muun muassa rahoituksen jär-

Vakaan kehityksen vuosi

Valmet-konsernin tulos ennen satunnaiseriä ja veroja oli 866 miljoonaa markkaa, mikä oli edelleen

hyvä vallitsevassa markkinatilanteessa. Konsernin liikevaihto oli 11 649 miljoonaa markkaa.

Valmetin vuoden 1998 liikevoitto oli 761 miljoonaa markkaa. Uusia tilauksia saatiin vuoden aikana

10 686 miljoonalla markalla ja tilauskanta oli vuoden lopussa 5 813 miljoonaa markkaa.

jestämisen vuoksi. Merkittävä osa uusista
Aasiasta saaduista tilauksista toimitetaan Kiinaan,
missä paperi- ja kartonkiteollisuuden investointi-
taso on pysynyt suhteellisen vakaana.

Paperiteollisuuden koneuusintojen kysyntä on
kasvanut edelleen ja samalla tasannut suhdanne-
vaikutuksia.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOS

Valmet-konsernin liikevaihto vuonna 1998 oli
11␣ 649 miljoonaa markkaa (12 313 Mmk vuonna
1997) eli 5,4 prosenttia pienempi kuin edellisvuon-
na. Konserni sai uusia tilauksia 10 686 miljoonan
markan edestä (10 609). Tilauskanta oli vuoden
lopussa 5 813 miljoonaa markkaa (7 126). Viennin
ja ulkomaantoimintojen osuus liikevaihdosta oli
84 prosenttia. Valmetin liikevaihdosta 28 prosent-
tia kertyi Pohjoismaista, 28 prosenttia muista
Euroopan maista, 27 prosenttia Pohjois- ja Etelä-
Amerikasta, 16 prosenttia Aasiasta ja Tyynen-
meren alueelta ja loput muilta markkina-alueilta.

Konsernin bruttovoitto oli 2 864 miljoonaa
markkaa (3 147) eli 24,6 prosenttia liikevaihdosta.

Liikevoitto oli 761 miljoonaa markkaa (939).
Liikevoitto pieneni 19 prosenttia, mikä johtui lähin-
nä kilpailun kiristymisestä ja hintojen laskusta eri-
tyisesti jatkojalostuskoneissa ja automationissa.
Konsernin myynti- ja markkinointikulut olivat edel-
lisvuoden tasoa eli 928 miljoonaa markkaa (933).
Tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat 468 miljoonaa
markkaa (472). Hallinnon kulut olivat 707 miljoo-
naa markkaa (803). Kulujen pieneneminen johtui
pääasiassa hallinnon rationalisoinnista ja eläke-
kulujen alentumisesta. Koska konsernin tulos ei
täyttänyt voitto- ja tulospalkkioille asetettuja tavoit-
teita, henkilöstölle ei maksettu koko konsernin
operatiiviseen tulokseen sidottuja voittopalkkioita
eikä yksikkökohtaisia bonuksia vuodelta 1998.
Edellisvuonna niitä maksettiin kaikkiaan 190 mil-
joonaa markkaa. Liikearvon poisto oli 58 miljoonaa
markkaa (38). Liikearvon poiston määrä kasvoi
jatkojalostuskoneissa Atlas Converting -yhtiöiden
oston sisältämän liikearvon vuoksi.

Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja oli 866 mil-
joonaa markkaa (1 018). Konsernin nettorahoitus-
tuotot olivat 86 miljoonaa markkaa (66), josta
valuuttakurssivoittojen osuus oli 32 miljoonaa
markkaa (62) ja pörssinoteerattujen yhtiöiden
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osakkeiden myyntivoittojen 54 miljoonaa mark-
kaa. Osuus osakkuusyhtiöiden voitoista oli 19 mil-
joonaa markkaa (13).

Tilikauden tulos oli 675 miljoonaa markkaa
(863). Välittömät verot olivat 176 miljoonaa mark-
kaa (253). Verojen määrään vaikutti ulkomaisten
yksiköiden aikaisemmin vahvistetut tappiot, joita
on voitu nyt vähentää verotuksessa.

Liikevaihto liiketoiminnoittain, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Paperi- ja kartonkikoneet 5 470 6 560 9 602 9 130 8 063
Jatkojalostuskoneet 860 1 101
Voimansiirto 194 267 369 395 405
Automation 1 023 1 253 1 581 1 625 1 627
Automotive 381 388 477 583 715
Yhteensä 7 068 8 468 12 029 12 593 11 911
Myydyt liiketoiminnot 1 452 290  – – –
Liiketoimintojen välinen laskutus –192 –184 –265 –280 –262
Konserni yhteensä 8 328 8 574 11 764 12 313 11 649

Liikevaihto markkina-alueittain, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Suomi 1 575 1 365 3 873 2 514 1 858
Muut Pohjoismaat 841 1 068 1 722 1 370 1 465
Muu Eurooppa 1 831 1 642 2 132 1 788 3 245
Pohjois-Amerikka 2 310 2 558 2 246 3 710 2 815
Etelä-Amerikka 537 175 274 228 288
Aasia ja Tyynenmeren alue 937 1 532 1 465 2 588 1 907
Muut maat 297 234 52 115 71
Konserni yhteensä 8 328 8 574 11 764 12 313 11 649

Konsernin nettotulos osaketta kohden oli 8,64
markkaa (10,08) ja kassavirta osaketta kohden
15,25 markkaa (15,32). U.S.GAAP:n mukainen
tilikauden tulos oli 659 miljoonaa markkaa (857) ja
tulos/osake 8,44 markkaa (10,97). U.S. GAAP:n
mukaan tulos/osake -lukua laskettaessa satunnai-
set erät sisältyvät tulokseen.

Liikevaihto liike-
toiminnoittain 1998, %

Liikevaihto liike-
toiminnoittain, Mmk

Myydyt liiketoiminnot
Automotive
Automation
Voimansiirto
Jatkojalostuskoneet
Paperi- ja kartonkikoneet

Liikevaihto markkina-
alueittain, Mmk
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1 Suomi 16 %
2 Muut Pohjoismaat 13 %
3 Muu Eurooppa 28 %
4 Pohjois-Amerikka 24 %
5 Etelä-Amerikka 2 %
6 Aasia ja Tyynenmeren alue 16 %
7 Muut maat 1 %
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Jatkojalostuskoneet-ryhmä perustettiin vuoden 1998 alussa ja se muodostuu Atlas Converting -yhtiöiden ja Rotomec-yhtiöiden
jatkojalostusliiketoiminnoista. Jatkojalostuskoneiden toiminnot sisältyivät aikaisemmin paperi- ja kartonkikoneryhmään. Hallituk-
sen toimintakertomukseen sisältyvissä taulukoissa jatkojalostuskoneet on siirretty omaksi liiketoimintaryhmäkseen jo vuoden
1997 osalta ja luvut on erotettu paperi- ja kartonkikoneryhmän luvuista.
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KONSERNIN RAHOITUS JA TASERAKENNE

Konsernin maksuvalmius säilyi hyvänä koko vuo-
den. Likvidit varat eli kassa ja lyhytaikaiset sijoituk-
set olivat vuoden lopussa 1 533 miljoonaa mark-
kaa (1 581) ja vaihto- ja rahoitusomaisuuden suh-
de lyhytaikaisiin velkoihin oli 1,6 (1,4).

Valmetin ensisijainen rahoituslähde on liiketoi-
minnan kassavirta. Konsernin tärkeimmät maksu-
valmiustarpeet ovat liittyneet investointeihin ja vel-
kojen takaisinmaksuun sekä käyttöpääoman
sitoutumiseen.

Liiketoiminnan kassavirta oli 430 miljoonaa
markkaa (418). Kaakkois-Aasian nykyisestä tilan-
teesta johtuvat toimitusviiveet vaikuttavat edelleen
jonkin verran käyttöpääomatarpeeseen.

Investointitoimintaan käytettiin nettona 146
miljoonaa markkaa (1 266). Käyttöomaisuusinves-
tointien ja yritysostojen yhteismäärä oli 516 miljoo-
naa markkaa (1 376). Käyttöomaisuuden myyn-
neistä, tytär- ja osakkuusyhtiöiden sekä muiden
osakkeiden myynneistä syntyi positiivista kassa-
virtaa 370 miljoonaa markkaa (110).

Rahoitustoimintaan käytettiin 302 miljoonaa
markkaa vuonna 1998, kun taas rahoitustoimin-
nan positiivinen kassavirta vuonna 1997 oli 827
miljoonaa markkaa. Edellisvuoden rahoitustoimin-
nan kassavirtaan vaikutti merkittävästi Atlas Con-
verting -yhtiöiden oston rahoitus. Valmet laski liik-
keeseen 200 miljoonan dollarin joukkovelkakirja-
lainan Yhdysvalloissa joulukuussa 1997.

Moody’s Investors Servicen Valmetille antama
pitkäaikaisten lainojen luokitus on Baa2. Standard
& Poorsin antama pitkien lainojen luokitus on
BBB+ ja lyhytaikaisten lainojen A-2.

Konsernin kassavirroista huomattava osa on
muissa valuutoissa kuin Suomen markoissa.
Myyntituloissa keskeinen valuutta on Yhdysvaltain
dollari. Pitkäaikaisten toimitussopimusten tulevai-
suudessa erääntyvät ulkomaanvaluutan määräiset
saamiset vähennettynä vastaavissa valuutoissa
tehtävillä maksuilla on suojattu pääasiassa ter-
miinisopimuksin. Valuuttakurssiriskin laajuutta
määriteltäessä otetaan huomioon ulkomaanvaluu-
tanmääräisillä lainoilla ja valuutanvaihtosopimuk-

Konsernitase, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Paperi- ja kartonkikoneet 5 242 5 038 4 568 6 052 5 651
Jatkojalostuskoneet 1 313 1 276
Voimansiirto 188 213 239 262 284
Automation 804 877 818 918 981
Automotive 638 387 493 668 543
Muut 1 644 2 691 2 184 860 1 151
Yhteensä 8 516 9 206 8 302 10 073 9 886
Myydyt liiketoiminnot 389 435 – – –
Konserni yhteensä 8 905 9 641 8 302 10 073 9 886

Konsernin tuloksen muodostuminen, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Liikevoitto
Liiketoiminnot:
Paperi- ja kartonkikoneet 235 425 705 714 572
Jatkojalostuskoneet 6 –55
Voimansiirto 22 21 41 44 35
Automation 80 101 140 100 87
Automotive 92 94 105 112 149
Muut 5 4 –5 – 3
Yhteensä 434 645 986 976 791
Myydyt liiketoiminnot 17 –7 – – –
Yhteensä 451 638 986 976 791
Keskushallinnon kustannukset
ja konsernieliminoinnit –80 –108 –65 –37 –30
Liikevoitto yhteensä 371 530 921 939 761
Rahoitustuotot ja -kulut –220 27 115 66 86
Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksista 52 80 20 13 19
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja 203 637 1 056 1 018 866
Satunnaiset tuotot ja kulut –25 82 –36 119 –
Tulos ennen veroja 178 719 1 020 1 137 866

TILINPÄÄTÖS
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silla tehty suojautuminen. Valmet suojaa tulevan
nettokassavirtansa tietylle ajalle, joka ei tavallisesti
ylitä kahta vuotta. Tämän menettelyn vuoksi suu-
rin osa Valmetin tilauskannan sisältämistä tulevista
kassavirroista on suojattu. Valmet on osittain suo-
jannut ulkomaanvaluutanmääräisen nettovaralli-
suutensa ulkomaisissa tytäryhtiöissään lainoilla ja
rahoitusinstrumenteillä.

Taseen loppusumma oli 9 886 miljoonaa mark-
kaa (10 073). Konsernin omavaraisuusaste oli
46,1 prosenttia (40,3). Konsernin korolliset netto-
velat olivat  293 miljoonaa markkaa eli 6,8 pro-
senttia (18,8) omasta pääomasta.

Konsernin vapaa pääoma oli 2 033 miljoonaa
markkaa (1 644).  Konsernin  jakokelpoiset voitto-
varat olivat 1 939 miljoonaa markkaa (1 578) ja
emoyhtiön 1 443 miljoonaa markkaa (1 338).

KEHITYS RYHMITTÄIN

PAPERI- JA KARTONKIKONEET -RYHMÄN liikevaihto
vuonna 1998 oli 8 063 miljoonaa markkaa (9 130)
eli 11,7 prosenttia pienempi edellisvuoteen verrat-
tuna. Liikevoitto oli 572  miljoonaa markkaa (714).
Sellu- ja paperimarkkinoiden epätasapainon ja eri-
tyisesti sellun hinnanvaihtelun vuoksi suuret sel-
lun- ja paperinvalmistajat siirsivät investointejaan
tuonnemmaksi, mikä pienensi uusien projekti-
tilausten määrää. Paperi- ja kartonkikoneet saivat
uusia tilauksia 7 331 miljoonan markan edestä
(7 565), mikä on kolme prosenttia vähemmän kuin
edellisvuonna. Paperi- ja kartonkikoneiden tilaus-
kanta oli vuoden lopussa 4 687 miljoonaa mark-
kaa (5 720). Kokonaisia paperi- ja kartonkikoneita
Valmetilta tilattiin yhteensä yhdeksän. Lisäksi tilat-
tiin lukuisten paperi- ja kartonkikoneiden laajoja
uusintoja. Koneuusintojen, ilmajärjestelmien,
paperinjalostus- ja jälkikäsittelykoneiden ja huolto-
palvelutuotteiden tilauksista suurin osa tuli Euroo-
pasta. Valmetin toimittamia kokonaisia paperi- ja
kartonkikoneita käynnistyi vuoden 1998 aikana
14 eli kolme enemmän kuin edellisenä vuonna.

Huoltopalvelut-tuoteryhmän liikevaihto vakiintui
edellisvuoden tasolle useiden kasvuvuosien jäl-
keen ja oli 1,8 miljardia markkaa vuonna 1998.
Aasian kriisin vuoksi tehdyt toimenpiteet eivät vielä
tuottaneet suunniteltua myynnin lisäystä. Uusi
huoltokeskus avattiin Thaimaassa ja palveluja
kehitettiin Australiassa. Lisätyt panostukset
huoltoverkoston rakentamiseen nostavat pitkällä
aikavälillä sekä liikevaihtoa että tulosta.

JATKOJALOSTUSKONEET-RYHMÄN liikevaihto oli 1␣ 101
miljoonaa markkaa (860). Liikevaihto kasvoi 28
prosenttia, mikä johtui lähinnä siitä, että Valmet-
konserniin liitetyt Atlas Converting -yhtiöt laskettiin

mukaan lukuihin 1.7.1997 alkaen. Jatkojalostus-
koneiden liiketappio oli 55 miljoonaa markkaa
(liikevoitto 6 Mmk vuonna 1997). Liikearvon
poiston osuus liiketappiosta oli 37 miljoonaa
markkaa. Liiketappio johtui pienemmistä toimitus-
määristä, kiristyneestä kilpailusta Aasiassa, kilpai-
lun koventumisesta myös muilla markkinoilla sekä
epäedullisesta Englannin punnan kurssista. Jatko-
jalostuskoneet saivat uusia tilauksia 902 miljoonan
markan arvosta (816). Jatkojalostuskoneiden
tilauskanta oli vuoden lopussa 406 miljoonaa
markkaa (622). Ryhmän valmistamien uusien
arkkileikkureiden ja pakkauspainokoneiden tilaus-
kanta pysyi hyvänä, mutta pituusleikkureissa ja
tyhjömetallointilaitteissa se oli heikompi.

VALMET VOIMANSIIRRON liikevaihto oli 405 miljoo-
naa markkaa (395) eli kasvua oli 2,6 prosenttia
edellisvuoteen verrattuna. Voimansiirron liikevoitto
oli 35 miljoonaa markkaa (44) eli 20 prosenttia
pienempi kuin edellisvuonna. Tämä johtui ennen
kaikkea tuuliturbiinivaihteiden tutkimus- ja tuote-
kehitysinvestoinneista. Voimansiirto sai uusia
tilauksia 417 miljoonalla markalla (383) eli yhdek-
sän prosenttia enemmän edellisvuoteen verrat-
tuna. Erityisesti hydraulimoottoreiden, laivavaih-
teiden ja tuulivoimalavaihteiden kysyntä kasvoi.
Tilauskanta oli vuoden lopussa 162 miljoonaa
markkaa (150).

VALMET AUTOMATIONIN liikevaihto oli 1 627 miljoo-
naa markkaa (1 625). Liikevaihdon kasvua rajoitti
vuoden 1997 lopun epätyydyttävä kysyntä ja siitä
johtuva alkuvuoden 1998 matala kuormitus-
tilanne. Automationin liikevoitto oli 87 miljoonaa
markkaa (100) eli 13 prosenttia pienempi kuin
edellisvuonna. Tämä johtui kapasiteetin matalasta
käyttöasteesta vuoden alkupuolella, tervehdyt-
tämistoimenpiteiden kertakustannuksista sekä
kovasta hintakilpailusta. Vuoden 1998 kolmannen
vuosikolmanneksen laskutus ja tulos oli kuitenkin
hyvä. Automation sai uusia tilauksia 1 677 miljoo-
nan markan edestä (1 483) eli kasvua oli 13 pro-
senttia edellisvuoteen verrattuna. Tilauskanta oli
vuoden lopussa 744 miljoonaa markkaa (726).

VALMET AUTOMOTIVEN liikevaihto oli 715 miljoonaa
markkaa (583). Liikevaihto kasvoi 22,7 prosenttia,
mikä johtui pääasiassa erikoisautojen määrän
kasvusta sekä poikkeuksellisesti eräiden kokoon-
panosopimusten päättymiseen liittyvistä tuloutuk-
sista. Valmet Automotiven liikevaihtoon kirjataan
käytännössä jalostusarvo, koska autojen kokoon-
panokorvaus ei sisällä materiaalikustannuksia.
Automotiven liikevoitto oli 149 miljoonaa markkaa
(112) eli 33 prosenttia suurempi kuin edellisvuon-
na. Porsche Boxsterin tuotanto aloitettiin syys-
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kuussa 1997, ja tuotanto on ollut odotettua suu-
rempaa kasvaneen kysynnän vuoksi. Saab 9-3
-avoauton tuotanto aloitettiin vuoden 1998 alussa,
ja sillä korvattiin Saab 900 -avoauton tuotanto.
Euro-Samaran valmistus lopetettiin heinäkuussa
autojen heikon kysynnän vuoksi. Vuoden 1998 lo-
pulla autotehtaalla tehtiin valmisteluja urheilullisten
Saab 9-3 -autojen erikoisversioiden tuotannon
aloittamiseksi keväällä 1999. Vuonna 1998 valmis-
tettiin yhteensä 31 400 autoa (33 700 autoa).

MUUTOKSIA LIIKETOIMINTARAKENTEESSA

Painopaperikoneisiin kuuluvat liiketoiminnot yhdis-
tettiin ja keskitettiin Jyväskylään. Karhulan yksikkö
jatkaa osana konsernin tuotanto- ja huoltotoimin-
toja. Osa vapautuneesta henkilöstöstä siirtyi
Jyväskylän yksikön palvelukseen.

Kartonkikoneliiketoimintojen keskittäminen
Karlstadiin on saatu päätökseen. Henkilöstön uu-
delleen sijoittuminen sujui hyvin ja saneerauskus-
tannukset jäivät ennakoitua vähäisemmiksi. Tam-
pereen yksiköstä vapautunut työvoima siirtyi lähes
kokonaisuudessaan konsernille alihankintatöitä
tekevien yritysten palvelukseen.

Uusi liiketoimintaryhmä, jatkojalostuskoneet,
perustettiin Valmet-konserniin vuoden 1998 alussa
yhdistämällä edellisvuonna Isosta-Britanniasta
hankitut Atlas Converting -yhtiöt ja paperinjalos-
tuskoneet-yksikköön aikaisemmin kuuluneet italia-
laiset Rotomec-yhtiöt.

Paperikoneiden imutelojen ja putkitelojen tuo-
tanto Valmetin Montrealin yksikössä lopetettiin
syksyn 1998 aikana. Jatkossa yksikkö keskittyy
paperi- ja kartonkikoneiden myynti-, huolto- ja
kunnossapitotoimintaan Kanadassa. Se myös
jatkaa erikoistelojen pinnoitteiden valmistusta
Pohjois-Amerikan markkinoille.

Elokuussa Valmet Oyj ja Raisio Yhtymään kuu-
luva Raisio Chemicals Oy perustivat paperiteolli-
suuden vesienkäsittelyyn erikoistuneen yhteisyri-
tyksen, Valmet Flootek Oy:n. Sen osakepääomas-
ta Valmet Oyj omistaa 51 prosenttia ja Raisio
Chemicals Oy 49 prosenttia.

Marraskuussa Valmet osti sveitsiläisen Von Roll
Handling Systems Ltd:n koko osakekannan. Yhtiö
on erikoistunut painotalojen rullankäsittelyjärjestel-
mien valmistukseen. Yritysoston ansiosta Valmetin
asema johtavana rullankäsittelykoneiden ja -järjes-
telmien toimittajana vahvistuu ja asiakaskunta laa-
jenee käsittämään paperitehtaiden lisäksi myös
painotalot.

Valmet hankki marraskuussa myös sveitsiläisen
Farros Blatter AG:n koko osakekannan. Yhtiö on
paperikoneiden telojen ja sylintereiden hiomiseen
tarkoitettujen nauhahiomakoneiden johtava val-
mistaja. Tämän lisäksi sen tuotevalikoimaan kuulu-

vat paikan päällä tehtävät telojen ja sylintereiden
hionnat. Yrityskauppa mahdollistaa hiomalaitteiden
ja -palvelujen entistä tehokkaamman tuotekehityk-
sen ja markkinoinnin sekä palveluvalmiuden
parantamisen eri markkina-alueilla.

Joulukuussa Valmet myi lentokoneita kokoavan
Patria Finavitec Oy:n 49,9 prosentin omistukseen
oikeuttavat osakkeet Suomen valtiolle. Valtio oli jo
aikaisemmin hankkinut omistukseensa 50,1 pro-
senttia Patria Finavitecin osakekannasta.

TEKNOLOGIASSA UUSIEN KONSEPTIEN VUOSI

Pyrkimys paperinvalmistusprosessin yksinkertais-
tamiseen ja vanhojen ajattelutapojen rohkea
kyseenalaistaminen näkyvät uusina innovaatioina.
Koko paperinvalmistuslinjan kattava OptiConcept
-teknologia lanseerattiin kesäkuussa Valmetin
paperiteknologiapäivillä. OptiConcept-teknologia
mahdollistaa paperikoneiden tuotantonopeuksien
noston jopa yli 2000 metriin minuutissa. Teollinen
muotoilu otettiin huomioon OptiConceptin tuote-
kehityksessä. Tunnustuksena onnistuneesta, ergo-
nomisesta ja tuoteimagoa vahvistavasta muotoi-
lusta OptiConcept-paperinvalmistuslinja sai Pro
Finnish Design -kilpailun kunniamaininnan vuoden
1999 alussa.

Uusi paperikoneen massankäsittelyjärjestelmä,
OptiFeed, on esimerkki prosessin rajapinnat
uudella tavalla hyödyntävästä keksinnöstä. Opti-
Feedissä on ennakkoluulottomasti yksinkertaistet-
tu paperikoneen lyhyttä kiertoa. Tuloksena saavu-
tetaan prosessin parempi vakaus ja dynamiikka
pienemmillä käyttö- ja investointikustannuksilla.
Valmet Automationin kehittämä uusi mittaustek-
niikka ja monimuuttujasäätö ovat olleet ratkaise-
vassa asemassa OptiFeedin kehityksessä.

Paperin kiillottamista varten suunniteltu moni-
telakalanteri, OptiLoad, on OptiConcept-kehitys-
työn yhteydessä muunnettu paperikoneen kanssa
integroiduksi online-versioksi. Useilla paperilajeilla
tämä tarkoittaa paitsi valmistusprosessin merkittä-
vää yksinkertaistumista, myös huomattavaa inves-
tointisäästöä.

Modernisoinneissa OptiConceptin osat, kuten
OptiFlo-perälaatikko, OptiFormer-viiraosa ja Opti-
Load-kalanteri tehostavat merkittävästi tuotantoa
ja parantavat paperin laatua. Vuonna 1998 myytiin
lukuisia OptiConceptin osien mukaisia moderni-
sointeja sekä kaksi kokonaista paperinvalmistus-
linjaa. Kaiken kaikkiaan OptiConceptin myynti on
puolessa vuodessa ylittänyt jo kaksi miljardia
markkaa.

Valmetin kartonkikoneteknologiassa on tehty
vuoden aikana merkittäviä innovaatioita mm.
nopeakäyntisille linerkoneille suunnitellussa kita-
formeriteknologiassa. SCA:n Obbolan tehtaalle

TILINPÄÄTÖS
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Tutkimus- ja tuotekehitystoiminta, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Paperi- ja kartonkikoneet 199 256 329 313 312
Jatkojalostuskoneet 5 6
Voimansiirto 2 6 6 7 16
Automation 80 99 113 135 131
Automotive 16 13 17 17 17
Muut 3 – 28 21 18
Konserni yhteensä 300 374 493 498 500

Investoinnit, Mmk 1994 1995 1996 1997 1998

Paperi- ja kartonkikoneet 165 326 374 355 303
Jatkojalostuskoneet 765 36
Voimansiirto 14 21 51 40 25
Automation 31 35 42 55 38
Automotive 9 23 103 103 50
Muut 36 47 62 58 64
Yhteensä 255 452 632 1 376 516
Myydyt liiketoiminnot 11 9 – – –
Konserni yhteensä 266 461 632 1 376 516

Tutkimus- ja tuote-
kehitystoiminta/
liikevaihto, Mmk

Investoinnit, Mmk

% liikevaihdosta
Konserni yhteensä, Mmk

rakennettu prototyyppi tuottaa erittäin lujaa kar-
tonkia hyvällä nopeudella ja hyötysuhteella.
Kartongille aivan uusia ominaisuuksia antavan
Condebelt-kuivatusteknologian otti ensimmäisenä
käyttöönsä Stora Enson Pankakosken tehdas.
Vuoden 1999 alussa tuotannollinen sovellus käyn-
nistyi myös Etelä-Koreassa, Dong Il Paperin
kartonkitehtaalla.

Vuonna 1998 Valmet-konsernissa tehtiin 871
keksintöilmoitusta ja jätettiin 620 patenttihake-
musta. Kaikkiaan Valmetilla oli vuoden lopussa
noin 3 000 voimassa olevaa patenttia.

INVESTOINNIT

Teknologiajohtajuuden merkitys näkyy huomatta-
vana panostuksena tutkimukseen, teknologiaan ja
tuotekehitykseen. Valmet käytti vuonna 1998 tut-
kimus- ja tuotekehitystoimintaan 500 miljoonaa
markkaa eli 4,3 prosenttia liikevaihdosta, mikä
vastaa edellisvuoden tasoa. Tästä käyttöomai-
suusinvestoinnit olivat 100 miljoonaa markkaa.

Modernit ja tehokkaat tutkimuslaitokset ovat
avainasemassa uusien konseptien kehittämises-
sä. Merkittävimmät tutkimuslaitosinvestoinnit
vuonna 1998 olivat Järvenpään uusi jälkikäsittelyn
teknologiakeskus ja pehmopapereihin ja karton-

keihin keskittyvä Karlstadin tutkimuskeskus. Karl-
stadin uusi pehmopaperikoekone sisältää TAD -
läpikuivatusteknologian, mikä mahdollistaa tekno-
logian laajamittaisen kaupallistamisen jatkossa.

Konsernin investoinnit vuonna 1998 olivat 516
miljoonaa markkaa (1 376) eli 4,4 prosenttia liike-
vaihdosta. Vuoden 1997 luku sisälsi Atlas Conver-
ting -yhtiöiden oston. Uuden teknologian kehittä-
miseen liittyvien investointien lisäksi muiden
käyttöomaisuusinvestointien määrä oli 416 miljoo-
naa markkaa (651), josta merkittävimpiä kohteita
olivat tietojärjestelmiin, huoltopalvelutoimintoihin ja
voimansiirtoteknologiaan liittyneet investoinnit.

Toiminnan kokonaislaadun kehittämiseen
panostettiin edellisvuosien tavoin ylläpitämällä ISO
9000 -sertifikaatteja ja käyttämällä Malcolm Bald-
rige -kriteereitä arviointityökaluna kehittämisaluei-
den kartoittamisessa.

Ympäristöjärjestelmien rakentamista Valmetin
yksiköissä jatkettiin ISO 14000 -standardien mu-
kaisesti ja kehitystyötä tuettiin konsernin sisäisillä
itsearvioinneilla. Ympäristöjärjestelmät on liitetty
osaksi laatujärjestelmiä ja Valmetin toiminnan
kokonaislaadun kehittämisohjelmaa. Ensimmäinen
ISO 14001 -sertifikaatti myönnettiin Valmet-
Raisiolle helmikuussa 1998.
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Henkilöstö
liiketoiminnoittain

Henkilöstö alueittain

Muut maat
Pohjois-Amerikka
Muu Eurooppa
Muut Pohjoismaat
Suomi

Henkilöstö liiketoiminnoittain 1994 1995 1996 1997 1998

Paperi- ja kartonkikoneet 8 193 8 674 9 042 8 318 7 547
Jatkojalostuskoneet 1 009 961
Voimansiirto 361 364 416 422 421
Automation 1 560 1 711 1 931 2 058 2 074
Automotive 867 876 1 258 1 467 1 476
Muut 208 213 224 206 201
Yhteensä 11 189 11 838 12 871 13 480 12 680
Myydyt liiketoiminnot 957 970 – – –
Konserni yhteensä 12 146 12 808 12 871 13 480 12 680

Henkilöstö alueittain 1994 1995 1996 1997 1998

Suomi 8 349 8 729 8 614 8 690 8 008
Muut Pohjoismaat 628 689 768 811 907
Muu Eurooppa 1 058 1 094 1 173 1 585 1 519
Pohjois-Amerikka 2 007 2 182 2 191 2 191 2 074
Etelä-Amerikka – – – 8 11
Aasia ja Tyynenmeren alue 104 114 125 195 161
Konserni yhteensä 12 146 12 808 12 871 13 480 12 680

Myydyt liiketoiminnot
Muut
Automotive
Automation
Voimansiirto
Jatkojalostuskoneet
Paperi- ja kartonkikoneet

HENKILÖSTÖRESURSSIT

Konsernin palveluksessa oli keskimäärin 13 230
henkilöä (13 536 henkilöä). Vuoden lopussa henki-
löstöä oli 12 680 (13 480). Henkilöstön määrän
vähentyminen on seurausta ydintoimintoihin kes-
kittymisestä ja sopeutumisesta markkinatilantee-
seen.

Tutkimus- ja kehitystehtävissä työskentelee
päätoimisesti lähes 800 henkilöä ja myynnissä ja
markkinoinnissa noin 1 200 henkilöä. Projektin-
johto- ja suunnittelutehtävissä työskentelee yli
3 100 teknisen alan ammattilaista.

Avointa kommunikointia ja henkilöstön sitoutu-
mista tukee laaja osallistumisjärjestelmä. Valmetis-
sa tätä edustaa Valmet Forum, jossa on henkilös-
tön edustus EU-maiden keskeisistä yksiköistä
sekä konsernin ylimmästä johdosta. Se kokoontui
kaksi kertaa vuonna 1998.

Valmetin koko henkilöstö kuuluu tulospalkkauk-
sen piiriin. Palkitsemisjärjestelmä koostuu kahdes-
ta osasta: kaikille yhteisestä koko konsernin tulok-
sen perusteella määräytyvästä voittopalkkiosta ja
yksikkökohtaisista tulospalkkioista. Työmotivaa-
tiota ja hyvinvointia seurataan konsernitasolla Mal-
colm Baldrige -laatujärjestelmän kriteerien avulla.

Noin 80 prosentilla Valmetin henkilöstöstä on

vähintään kahden kolmen vuoden ammatillinen
koulutus ja 15 prosentilla korkeakoulututkinto.
Tulevaisuudessa teknisen alan korkeakoulutuksen
saaneiden suhteellinen osuus henkilöstöstä
kasvaa.

Koulutukseen sijoitetaan noin 1,6 prosenttia
konsernin kokonaispalkkasummasta eli noin 41
miljoonaa markkaa ilman osallistujien palkkakus-
tannuksia. Henkilöstön jatko- ja täydennyskoulu-
tuspäiviä on vuosittain keskimäärin viisi henkilöä
kohden.

Valmet  Akatemia – konsernin sisäinen tohtori-
koulutusohjelma – toteutetaan tiiviissä yhteistyös-
sä Teknillisen Korkeakoulun, Tampereen Teknillisen
Korkeakoulun ja Jyväskylän Yliopiston kanssa.
Ensimmäisen kurssin aloitti 20 opiskelijaa ja toisen
kurssin syksyllä 1998 aloitti 14 osallistujaa. Vuo-
den 1998 aikana valmistui kaksi tekniikan tohtoria
ja yksi lisensiaatti. Vuosina 1999 ja 2000 odote-
taan valmistuvan kumpanakin neljästä viiteen uutta
tohtoria.

Kehitysohjelmat Valmet Leadership Program
VLP  ja Valmet Edge olivat edelleen keskeiset kon-
serninlaajuiset yleisjohdolliset ohjelmat. Myös uran-
sa alkuvaiheessa olevien nuorten pitkäjänteiseen
kehittämiseen on kiinnitetty erityistä huomiota.
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VUODEN 2000 HAASTEET

Valmet on perustanut Vuosi 2000 -työryhmän,
joka on jaettu viiteen erilliseen tiimiin, joiden teh-
täväalueet ovat (i) sisäiset järjestelmät, (ii) työstö-
koneet ja kiinteistöt, (iii) asiakastoimitukset, (iv) toi-
mittajat ja (v) oikeudelliset seikat. Valmetin työryh-
män toimintaa koordinoi Valmetin konsernijohdon
asettama vuosi 2000 -johtoryhmä. Vuosituhannen
vaihtumisen aiheuttamien kustannusten arvioi-
daan jäävän alle 70 miljoonan markan. Tästä noin
kolmannes syntyi vuonna 1998 ja loput vuonna
1999. Vuosi 2000 -hankkeen kustannukset kirja-
taan aiheutumisjärjestyksessä.

Konsernin sisäisten toiminnanohjausjärjestel-
mien uudistaminen aloitettiin kaksi vuotta sitten.
Uuden ohjelmiston odotetaan olevan vuosi 2000
-yhteensopiva ja Valmet olettaa, että uutta ohjel-
mistoa käytetään liiketoiminnan ja tuotannon oh-
jauksessa vuoteen 2000 mennessä. Tämän lisäksi
yksiköiden nykyiset tietokonejärjestelmät päivite-
tään vuosi 2000 -yhteensopiviksi. Myös työstö-
koneiden ja kiinteistöjen sekä muiden sisäisten jär-
jestelmien vuosi 2000 -yhteensopivuuden varmis-
tamisen ohjelmat ovat käynnissä. Vuoteen 2000
liittyvät korjaustoimenpiteet tietokone- ja muissa
sisäisissä järjestelmissä sekä työstökoneissa ja
kiinteistöissä on tarkoitus tehdä 30.6.1999 men-
nessä.

Valmet on myös ryhtynyt toimenpiteisiin mää-
rittääkseen asiakkaille toimitetut tuotteet, jotka
saattavat vaatia vuoteen 2000 liittyviä muutoksia
sekä voidakseen toteuttaa tällaiset muutokset.
Asiakkaille lähetetään aika ajoin vuotta 2000 kos-
kevia ajantasaisia tietoja. Arvion mukaan asiakkai-
den käytössä on noin 300-500 aikaisemmin toimi-
tettua tuotetta, joiden takuu on voimassa ja joissa
on tehtävä vuoteen 2000 liittyviä muutoksia. Val-
met aikoo saada päätökseen takuunalaisten tuot-
teidensa muutostyöt 30.6.1999 mennessä.

Valmet-konsernilla on yhteensä noin 500 tär-
keää toimittajaa ja alihankkijaa. Vuosi 2000 -ohjel-
massa tarkistetaan kaikki avainasemassa olevat
alihankkijat ja toimittajat. Valmet on myös ryhtynyt
toimenpiteisiin saadakseen tietoa avainasemassa
olevien toimittajiensa vuosi 2000 -valmiudesta.
Toimenpiteisiin kuuluu kriittisten komponenttien
testausta ja vahvistusten saamista tuotteiden ja
komponenttien vuosi 2000-yhteensopivuudesta.
Valmetin tämän hetken käsityksen mukaan sen
avainasemassa olevien toimittajien ja alihankki-
joiden olennaiset toiminnot ovat vuosi 2000-
yhteensopivia vuoden 1999 puoliväliin mennessä.

Konserni laatii myös varasuunnitelmia vuotta
2000 varten. Suunnitelmien perusperiaatteena on,
että Valmetin tuotteiden kriittiset osat valmistetaan
tai ostetaan varastoon vuoden 1999 viimeisen
neljänneksen aikana, jos vanhojen järjestelmien
uudistaminen, uusien sisäisten järjestelmien
implementointi tai työstökoneiden uudistaminen
viivästyy. Lisäksi Valmet seuraa tarkasti vuoden
1999 alkupuoliskon aikana, kuinka kriittisten osien
toimittajien vuosi 2000 -ohjelmat etenevät. Valme-
tin varasuunnitelmat valmistuvat 31.3.1999 men-
nessä.

Valmetin tämän hetken käsityksen mukaan
vuosi 2000 -ongelmalla ei uskota olevan olennai-
sen haitallista vaikutusta Valmetin liiketoimintaan
tai toiminnan tulokseen.

EURON KÄYTTÖÖNOTTO

Valmetin on muutettava tieto- ja muita järjestel-
miään euron käyttöönoton vuoksi, jotta euroa voi-
taisiin käyttää liiketoimissa ja talousraportoinnissa.
Valmet käynnisti kaksi vuotta sitten hankkeen
euron käyttöönoton vaatimien tieto- ja muiden jär-
jestelmien muutostarpeiden analysoimiseksi ja
toteuttamiseksi. Järjestelmät on määrä ottaa käyt-
töön siirtymäkaudella 1999-2001. Euron käyt-
töönoton arvioidaan aiheuttavan alle 10 miljoonan
markan lisäkustannukset, joista noin kolmannes
syntyi vuonna 1998 ja loput vuonna 1999.

Valmet otti euron käyttöön ulkoisen laskennan
raportointivaluuttana 1.1.1999 ja tekee asiakkail-
leen tarjouksia ja laskuja euroina muiden valuutto-
jen lisäksi. Konsernin liiketoimintojen sisäisten jär-
jestelmien odotetaan saavuttavan valmiudet euron
käyttöön siirtymäkauden aikana.

Valmetin käsityksen mukaan euron käyttöönot-
to ei vaikuta merkittävästi konsernin liiketoimin-
taan tai kilpailuasemaan. Erityisesti euron edistä-
mä hintojen läpinäkyvyys maiden välillä ei vaikuta
Valmetin päätuotteiden ja -palvelujen markkinoi-
hin. Konsernin päätuotteet ja -palvelut muodostu-
vat suurista paperikonehankkeista ja -uusinnoista,
joille on tyypillistä tilaus ja toimitus asiakkaiden
erityismäärittelyjen mukaisesti.

Euron käyttöönotto poistaa järjestelmään osal-
listuvien maiden kansallisten valuuttojen ja Suo-
men markan välisen valuuttariskin sekä tarpeen
valuutanvaihto-operaatioihin ja valuuttojen suo-
jaukseen, minkä uskotaan tämän hetken käsityk-
sen mukaan pienentävän Valmetin transaktio-
kustannuksia.
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HALLITUKSEN VOITONJAKOEHDOTUS

Hallitus ehdottaa yhtiökokoukselle, että 31.12.1998 päättyneeltä tilikaudelta maksetaan osinkoa 3,50
markkaa osakkeelta. Osingonmaksun täsmäytyspäivä on 7.4.1999. Osinko maksetaan osakkaille, jotka
on osingonmaksun täsmäytyspäivänä merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitämään yhtiön osakas-
luetteloon. Osingonmaksupäivä on 14.4.1999.

Helsingissä helmikuun 16. päivänä 1999

Paavo Rantanen
Hallituksen puheenjohtaja

Teuvo Kinnunen Jarmo Leppiniemi
Jaakko Rauramo Matti Sundberg

Juhani Yli-Paavola

NÄKYMÄT

Paperi- ja kartonkituotteiden kysynnän ennuste-
taan edelleen kasvavan maailmanlaajuisesti. Aasi-
an taloudellinen tilanne on vähentänyt maanosan
paperiteollisuuden investointihalukkuutta ja siirtä-
nyt suunnitteilla olevia hankkeita. Valmet on pysty-
nyt osittain korvaamaan Aasian heikentyneen
kysynnän erityisesti Euroopan ja Etelä-Amerikan
markkinoilla. Sen sijaan Pohjois-Amerikan teolli-
suuden pitkään odotetuista merkittävistä inves-
toinneista ei ole edelleenkään näkynyt selviä merk-
kejä.

Markkinatilanne jatkui vuonna 1998 edelleen
kireänä, mikä vaikuttaa erityisesti alkuvuoden 1999
tuloskehitykseen.

Valmetin ja Rauman yhdistyminen antaa erin-
omaisen mahdollisuuden tehostaa toimintoja.

Syntyvien vuosittaisten synergiaetujen arvioidaan
olevan noin 400 miljoonaa markkaa, mikä toteutu-
nee täysimääräisesti vuodesta 2001 alkaen. Kus-
tannuksia voidaan säästää yhdistämällä jakelu-
verkostoja, volyymieduilla ostoissa sekä kompo-
nenttituotannon ja hallinnon tehostamisella. Huol-
to- ja varaosaresurssien samoin kuin automaatio-
ja virtauksensäätötoimintojen yhteisestä kehittämi-
sestä arvioidaan saatavan synergiaetuja. Etuja
saavutetaan myös tuotekehityksen tulosten
paremmasta hyödyntämisestä.

Valmet-Rauman synergiaetujen aikaansaami-
seksi tarvittavien kertaluontoisten kustannusten
arvioidaan olevan suuruusluokaltaan 150 miljoo-
naa markkaa.

TILINPÄÄTÖS
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Konsernituloslaskelma

1997 1998 1998
Mmk Mmk Me

Liikevaihto 12 313  11 649 1 959
Hankinnan ja valmistuksen kulut –9 166 –8 785 –1 477
Bruttovoitto 3 147 2 864 482
Markkinoinnin ja myynnin kulut –933 –928 –156
Tuotekehityskulut –472 –468 –79
Hallinnon kulut –765 –649 –109
Liikearvon poisto  (2) –38 –58 –10
Liikevoitto  (1, 2) 939 761 128
Rahoitustuotot ja -kulut  (3) 66 86 15
Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksista  (4) 13 19 3
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja 1 018 866 146
Satunnaiset tuotot  (5) 200 – –
Satunnaiset kulut  (5) –81 – –
Tulos ennen veroja 1 137 866 146
Välittömät verot  (6) –253 –176 –30
Vähemmistöosuus –21 –15 –2
Tilikauden tulos 863 675 114
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Konsernitase

VASTAAVAA
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1998

Mmk Mmk Me

KÄYTTÖOMAISUUS JA PITKÄAIKAISET SIJOITUKSET
Aineettomat hyödykkeet  (7)

Liikearvo  (9) 526 485 82
Muut aineettomat hyödykkeet 161 168 28

 687 653 110
Aineelliset hyödykkeet  (7)

Maa- ja vesialueet 248 227 38
Rakennukset 878 847 143
Koneet ja kalusto 1 155 1 063 179
Muut aineelliset hyödykkeet 25 32 5
Keskeneräiset hankinnat 167 244 41

 2 473 2 413 406

Käyttöomaisuusarvopaperit ja muut pitkäaikaiset sijoitukset
Osakkeet ja osuudet  (8) 1 087 905 152
Muut pitkäaikaiset sijoitukset 51 58 10

1 138 963 162
4 298 4 029 678

KATTAMATON ELÄKEVASTUU  (10) 108 71 12

VAIHTO- JA RAHOITUSOMAISUUS
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 344 334 56
Valmiit tuotteet 104 103 17

 448 437 73

Saamiset  (11, 12, 21)
Korolliset myyntisaamiset 84 322 54
Korottomat myyntisaamiset 1 890 1 887 317
Keskeneräisten projektien nettosaamiset  (12) 887 1 068 180
Lainasaamiset 29 18 3
Siirtosaamiset 589 469 79
Muut saamiset 159 52 9

 3 638 3 816 642

Rahat ja pankkisaamiset, lyhytaikaiset sijoitukset  (13) 1 581 1 533 258
5 667 5 786 973

YHTEENSÄ 10 073 9 886 1 663

TILINPÄÄTÖS
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Taseen kehitys,
Vastaavaa, Mmk

Taseen kehitys,
Vastattavaa, Mmk

Oma pääoma/
osake, mk

Nettovelkaisuus-
aste, %

VASTATTAVAA
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1998

Mmk Mmk Me

OMA PÄÄOMA  (14)
Osakepääoma 851 851 143
Sidotut rahastot 1 351 1 351 227
Kumulatiivinen muuntoero –114 –187 –31
Tulos edellisiltä vuosilta 942 1 532 257
Tilikauden tulos 863 675 114

 3 893 4 222 710

VÄHEMMISTÖOSUUS 56 56 10

VIERAS PÄÄOMA  (15)
Pitkäaikainen vieras pääoma

Joukkovelkakirjalainat 1 445 1 359 229
Lainat rahoituslaitoksilta 350 360 61
Muut pitkäaikaiset lainat 155 115 19

 1 950 1 834 309

Muu pitkäaikainen vieras pääoma
Laskennallinen verovelka  (16) 71 73 12
Siirtovelat  (10), (17) 191 151 25

262 224 37
Lyhytaikainen vieras pääoma

Pitkäaikaisten lainojen lyhennysosuus  (15) 219 186 31
Muut korolliset lyhytaikaiset velat  (18) 154 147 25
Korottomat lyhytaikaiset velat

Ostovelat 877 768 129
Keskeneräisten projektien nettovelat  (12) 267 599 101
Siirtovelat  (19) 2 314 1 783 300
Muut lyhytaikaiset velat 81 67 11

3 539  3 217 541
3 912 3 550 597
6 124 5 608 943

YHTEENSÄ 10 073 9 886 1 663
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1997 1998 1998
Mmk Mmk Me

Liiketoiminta:
Tilikauden voitto 863 675 114
Tilikauden voiton ja liiketoiminnan kassavirran oikaisuerät:

Poistot 432 501 84
Käyttöomaisuuden myyntivoitot (–), tappiot (+) –12 –21 –4
Voitot (–) ja tappiot (+) sijoituksista 25 –1 –
Pörssiosakkeiden myynnistä saadut voitot (–) – –54 –9
Tytär- ja osakkuusyhtiöiden myynnistä
saadut voitot (–) ja tappiot (+) –200 3 –
Valuuttakurssivoitot (–) ja -tappiot (+) 74 –92 –16
Laskennallisen verovelan muutos 14 –2 –
Osuus osakkuusyhtiöiden tuloksista –13 –19 –3
Osingot osakkuusyhtiöiltä 7 17 3
Muut 21 15 3

Käyttöpääoman muutokset:
Saamiset –309 –105 –18
Vaihto-omaisuus 17 –6 –1
Ostovelat –26 –91 –15
Keskeneräisten projektien nettosaamiset ja -velat –575 132 22
Siirtovelat 325 –486 –82
Muut lyhytaikaiset velat –225 –36 –6

Liiketoiminnan kassavirta 418 430 72
Investointitoiminta:

Käyttöomaisuusinvestoinnit –639 –497 –84
Käyttöomaisuuden myynnit 28 83 14
Yritysostot –727 –19 –3
Sijoitukset osakkuusyhtiöihin –10 – –
Tytär- ja osakkuusyhtiöiden myynnit – 51 9
Osakemyynnit 82 236 40

Investointitoiminnan kassavirta –1 266 –146 –24
Rahoitustoiminta:

Maksetut osingot –234 –273 –46
Lainojen nostot 1 465 150 25
Lainojen lyhennykset –404 –164 –28
Muut – –15 –2

Rahoitustoiminnan kassavirta 827 –302 –51
Rahojen ja lyhytaikaisten sijoitusten kurssimuutos – –30 –5
Rahojen ja lyhytaikaisten sijoitusten lisäys (+)/vähennys (–) –21 –48 –8
Rahat ja lyhytaikaiset sijoitukset vuoden alussa 1 602 1 581 266
Rahat ja lyhytaikaiset sijoitukset vuoden lopussa 1 581 1 533 258

Lisätietoja investointitoiminnoista:
Tytäryhtiöhankinnat:

Hankitut varat 997 37 6
Konserniin siirtyneet velat –270 –18 –3
Kassastamaksut, netto 727 19 3

Tytäryhtiöiden myynnit:
Myydyt varat – 11 2
Konsernista poistuneet velat – –4 –1
Netto – 7 1
Myyntitappio – –3 –
Kassaanmaksut, netto – 4 1

Konsernin kassavirtalaskelma

TILINPÄÄTÖS
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1997 1998
Mmk Mmk

Liikevaihto 6 751 5 460
Hankinnan ja valmistuksen kulut –5 311 –4 285
Bruttovoitto 1 440 1 175
Markkinoinnin ja myynnin kulut –380 –361
Tuotekehityskulut –281 –260
Hallinnon kulut –349 –258
Liikevoitto  (1, 2) 430 296
Rahoitustuotot ja -kulut  (3) 273 155
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja 703 451
Konserniavustukset –10 114
Satunnaiset tuotot ja kulut  (5) 157 –
Tulos ennen veroja 850 565
Poistoero –65 –29
Välittömät verot –196 –157
Tilikauden tulos 589 379

Emoyhtiön kassavirtalaskelma

1997 1998
Mmk Mmk

Liiketoiminta:
Tilikauden voitto 589 379
Tilikauden voiton ja liiketoiminnan kassavirran oikaisuerät 66 230
Käyttöpääoman muutokset –1 006 –705

Liiketoiminnan kassavirta –351 –96
Investointitoiminnan kassavirta –801 120
Rahoitustoiminnan kassavirta 995 –307
Rahojen ja lyhytaikaisten sijoitusten vähennys –157 –283
Rahat ja lyhytaikaiset sijoitukset vuoden alussa 1 150 993
Rahat ja lyhytaikaiset sijoitukset vuoden lopussa 993 710

Emoyhtiön tuloslaskelma
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VASTAAVAA
31.12.1997 31.12.1998

Mmk Mmk

KÄYTTÖOMAISUUS JA PITKÄAIKAISET SIJOITUKSET
Aineettomat hyödykkeet  (7) 117 133
Aineelliset hyödykkeet  (7) 1 067 1 038

Käyttöomaisuusarvopaperit ja muut pitkäaikaiset sijoitukset
Osakkeet ja osuudet  (8) 2 850 2 440
Lainasaamiset  (21) 447 861

3 297 3 301
4 481 4 472

KATTAMATON ELÄKEVASTUU  (10) 108 71

VAIHTO- JA RAHOITUSOMAISUUS
Vaihto-omaisuus 121 108
Saamiset  (11, 21) 2 471 2 350
Rahat ja pankkisaamiset, lyhytaikaiset sijoitukset  (13) 993 710

3 585 3 168
YHTEENSÄ 8 174 7 711

VASTATTAVAA

OMA PÄÄOMA  (14)
Osakepääoma 851 851
Vararahasto 1 281 1 281
Arvonkorotusrahasto 200 200
Tulos edellisiltä vuosilta 749 1 064
Tilikauden tulos 589 379

3 670 3 775

KUMULATIIVINEN POISTOERO 70 99

VIERAS PÄÄOMA  (15)

Pitkäaikaiset lainat 1 786 1 677

Muu pitkäaikainen vieras pääoma
Siirtovelat  (10, 17) 116 76

Lyhytaikainen vieras pääoma
Pitkäaikaisten lainojen lyhennysosuus  (15) 10 14
Muut korolliset lyhytaikaiset velat  (18) 497 472
Korottomat lyhytaikaiset velat  (19) 2 025 1 598

2 532 2 084
4 434 3 837

YHTEENSÄ 8 174 7 711

Emoyhtiön tase

TILINPÄÄTÖS
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Tilinpäätöksen liitetiedot

(1) HENKILÖSTÖKULUT
Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Palkat 2 639  2 611 1 090 993
Eläkekulut 391 354 226 192
Muut henkilösivukulut 432 386 181 127
Yhteensä 3 462 3 351 1 497 1 312

Hallitusten jäsenten sekä toimitusjohtajien palkat 37 34 3 3
Hallitusten jäsenten ja toimitusjohtajien osapalkkiot 4 2 1 1

Emoyhtiön toimitusjohtajalla on oikeus siirtyä eläkkeelle 60-vuotiaana.

(2) POISTOT
Suunnitelman mukaiset poistot on kohdistettu
tuloslaskelman toiminnoille seuraavasti:

Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Hankinta ja valmistus 252 292 93 85
Markkinointi ja myynti 18 18 4 4
Tutkimus ja tuotekehitys 63 67 52 57
Hallinto 61 66 26 27
Konsernin liikearvo 38 58 – 1
Yhteensä 432 501 175 174

Suunnitelman mukaiset poistot käyttöomaisuusryhmittäin:
Konsernin liikearvo 38  56 – –
Muu liikearvo 2 2 1 1
Muut aineettomat hyödykkeet 29 39 18  22
Rakennukset 53 61 29 28
Koneet ja kalusto 302 334 121 118
Muut aineelliset hyödykkeet 8 9 6 5
Yhteensä 432 501 175 174
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(3) RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Yhteenveto rahoitustuotoista ja -kuluista:

Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Rahoitustuotot:
Saadut osingot 22  44 161 211
Korkotuotot 103 111 93 136
Muut rahoitustuotot (*) 32 67 19 –
Valuuttakurssierot 62 32 49 29
Osinkojen verohyvitys 7 14 62 81

226 268 384 457
Rahoituskulut:

Korkokulut –128 –150 –94 –138
Muut rahoituskulut –32 –32 –17 –164

–160 –182 –111 –302
66 86 273 155

(*) Sisältää vuonna 1997 19 Mmk ja vuonna 1998 54 Mmk noteerattujen yhtiöiden
osakkeiden myynnistä syntynyttä myyntivoittoa.

Konserni

(Mmk) 1997 1998

Konsernin korkotuotot sisältävät lyhytaikaisten
sijoitusten markkina-arvoon arvostuksesta johtuvia
realisoitumattomia tappioita –25  –9

(4) SIJOITUKSET OSAKKUUSYHTIÖIHIN
Erittely Valmetin pitkäaikaisista sijoituksista osakkuus-
yhtiöihin sisältyy liitetietoon nro 8.

Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Saadut osingot 7 17 7 17
Osuus voitoista ja tappioista 13 19 – –
Osakkuusyhtiöosakkeiden tasearvo 250 238 199 185

(5) SATUNNAISET TUOTOT JA KULUT
Satunnaiset tuotot ja kulut sisältävät normaalin liiketoiminnan
piiriin kuulumattomia eriä seuraavasti:

Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Satunnaiset tuotot:
Osakkeiden ja liiketoimintojen myyntivoitot (*) 200 – 247 –

200 – 247 –

Satunnaiset kulut:
Kertakorvaus Beloitille keskinäisistä patenttioikeuskiistoista –81 – –81 –
Muut kertamenot – – –9 –

–81 – –90 –

(*) Vuonna 1997 Valmet myi 25,4 %:n osuutensa Oy Sisu Ab:sta Partek Oyj Abp:lle
ja kirjasi siitä syntyneen kauppavoiton 200 Mmk satunnaisiin tuottoihin.

TILINPÄÄTÖS
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(6) VÄLITTÖMÄT VEROT

Konserni

(Mmk) 1997 1998

Suoriteperusteiset verokustannukset 239 178
Laskennalliset verokustannukset (-tuotot) 14 –2
Yhteensä 253 176

Välittömiin veroihin sisältyy satunnaisista eristä
johtuvia verokustannuksia 44 –

Laskennallisen 28 %:n yhtiöverokannan mukaan
määräytyvän ja todellisen verokustannuksen välinen
ero koostuu seuraavista eristä:

Laskennallinen verokustannus 318 242
Verot aikaisemmilta vuosilta –6 2
Liikekirjanpidon ja verotuksen välinen jaksotusero –50 –43
Kauden tappiot, joita ei ole voitu hyödyntää 13 –
Aikaisemmin vahvistettujen tappioiden hyödyntäminen –63 –37
Verovapaat tulot –4 –9
Vähennyskelvottomat kulut 51 26
Ulkomaisten verokantojen aiheuttama ero 5 –5
Tytäryhtiöosakkeiden arvonalennus –9 –
Muut –2 –
Välittömät verot 253 176

Valmet-konsernin suomalaisissa yhtiöissä on
meneillään verotarkastus vuosien 1992-1997
tuloverotuksen osalta. Tarkastuksen yhteydessä
on ilmennyt tiettyjä eriä, joiden verotuksellisen
käsittelyn osalta Valmetin ja verotarkastajien
kannat saattavat poiketa toisistaan. Yhtiön johdon

käsityksen mukaan Valmet on varautunut riittä-
västi verotarkastuksen tulokseen, eikä tällä ole
merkittävää vaikutusta Valmetin taloudelliseen
asemaan, toiminnan tulokseen tai maksuvalmiu-
teen.
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Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Konsernin liikearvo:
Hankintameno 1.1. 259 636 – –
Lisäykset 501 15 – –
Vähennykset – – – –
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –241 –172 – –
Kirjanpitoarvo 31.12. 520 479 – –

Muu liikearvo:
Hankintameno 1.1. 17 20 10 11
Lisäykset 4 2 – –
Vähennykset – – – –
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –15 –16 –9 –11
Kirjanpitoarvo 31.12. 6 6 1 –

Muut aineettomat hyödykkeet:
Hankintameno 1.1. 216  279 129 182
Lisäykset 80 58 53 41
Vähennykset –13 –11 – –2
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –122 –158 –66 –88
Kirjanpitoarvo 31.12. 161 168 116 133

Maa- ja vesialueet:
Hankintameno 1.1. 227 244 130 129
Lisäykset 24 1 1 –
Vähennykset –3 –18 –2 –15
Kirjanpitoarvo 31.12. 248 227 129 114

Rakennukset:
Hankintameno 1.1. 1 338 1 316 577 603
Lisäykset 110 66 61 13
Vähennykset –27 –14 –11 –
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –543 –521 –277 –282
Kirjanpitoarvo 31.12. 878 847 350 334

(7) KÄYTTÖOMAISUUS
Tilikauden aikana myytyjen liiketoimintojen käyttö-
omaisuus ei sisälly käyttöomaisuuden alkusaldoi-
hin 1.1. Tilikauden aikana hankittujen liiketoimin-
tojen käyttöomaisuus sisältyy käyttöomaisuuden
ja kertyneiden poistojen alkusaldoihin 1.1.

Konsolidoinnissa syntyvät kurssierot sisältyvät
tässä erittelyssä kunkin käyttöomaisuusryhmän ja
kertyneiden poistojen alkusaldoihin 1.1.

TILINPÄÄTÖS
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Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Koneet ja kalusto:
Hankintameno 1.1. 3 388  3 574 1 565 1 678
Lisäykset 423 288 167 88
Vähennykset –35 –22 –8 –13
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –2 621 –2 777 –1 237 –1 310
Kirjanpitoarvo 31.12. 1 155  1 063 487 443

Muut aineelliset hyödykkeet:
Hankintameno 1.1. 131 140 85 90
Lisäykset 12 14 5 7
Vähennykset –1 – – –
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot –117 –122 –72 –77
Kirjanpitoarvo 31.12. 25 32 18 20

Keskeneräiset hankinnat:
Hankintameno 1.1. 148  171 86 83
Lisäykset 207 226 104 107
Vähennykset ja siirrot muihin käyttöomaisuuseriin –188 –153 –107 –63
Kirjanpitoarvo 31.12. 167 244 83 127

Aineellisen käyttöomaisuuden vakuutusarvot 7 305  7 250 3 298 3 213

Verotusarvot
Maa- ja vesialueet 93 85 39 42
Rakennukset 734 737 369 353
Tytäryhtiöosakkeet – – 1 944 2 081
Osakkuusyhtiöosakkeet 171 116 170 115
Muut osakkeet 609 496 333 97

1 607 1 434 2 855 2 688
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(8) OSAKKEET JA OSUUDET
Valmet Oyj:n Tytäryht.

omistus kautta om.
Osakkeiden  kirja-arvo, kirja-arvo,

(Nimen porrastus kuvastaa omistusketjua) Maa lukumäärä % Nimellisarvo  Mmk Mmk

TYTÄRYHTIÖT 31.12.1998
Valmet-Boustead Pty. Ltd. Australia 4 000 000 100 AUD 1 43
Valmet (ANZ) Pty Ltd Australia 139 420 100 AUD 1 –
Valmet Brasil Ltda. Brasilia 400 000 100 REAL 1 2
Valmet Canada Inc. Kanada 100 95
Valmet Chile Ltda. Chile 100 – –
Finbow Oy Suomi 10 200 60 FIM 50 3
Valmet-Raisio Oy Suomi 204 51 FIM 10 000 13

Valmet-Raisio GmbH Saksa 100 –
Oulun Kumitehdas Oy Suomi 900 100 FIM 1 000 6

Oulun Norrcon Oy Suomi 8 500 100 FIM 100
Comroll Oy Suomi 30 100 FIM 500
UHAB Industrigummering AB Ruotsi 4 860 81 SEK 100

Pinaltek Oy Suomi 130 52 FIM 1 000 2
Valmet Dura Oy Suomi 1 200 60 FIM 10 000 12
Valmet Flootek Oy Suomi 40 800 51 FIM 125 6

Valmet Flootek AB Ruotsi 100 15
Flootek International AB Ruotsi 100 –
AVM Teknik AB Ruotsi 100 1
Valmet Flootek Polska Sp z o.o. Puola 100

Roval S.A.R.L. Ranska 10 000 100 FRF 1 000 7
Valmet S.A.R.L. Ranska 98 98 FRF 500 –
Valmet GmbH Saksa 100 17

Valmet Ges.m.b.H. Itävalta 100 –
GTU Ges. für Trocknungs- und Umwelttechnik mbH Saksa 100 3
Valmet Service GmbH Saksa 100 8
Valmet Vertrieb GmbH Saksa 100 1

Valmet-Como S.p.A. Italia 10 000 100 ITL 1 000 000 120
Valmet Gorizia S.p.A. Italia 146 300 100 ITL 100 000 48
Valmet Rotomec S.p.A. Italia 6 999 362 100 ITL 1 000 69 –

Rotomec Frabelux S.A.R.L. Ranska 850 85 FRF 100 –
Rotomec Service GmbH Saksa 1 000 100 DEM 100 –
Rotomec Iberica S.A. Espanja 2 480 80 ESP 1 000 –
Rotomec America Inc. USA 2 020 100 USD 100 –

Valmet Japan Co. Ltd. Japani 100 100 JPY 100 000 –
Valmet Korea Inc. Korea 10 000 100 WON 10 000 1
Valmet (SEA) Pte Ltd Singapore 820 000 100 SGD 1 1 1

PT Valmet Indonesia Indonesia 100 000 100 USD 1 –
Farros Blatter AG Sveitsi 1 000 100 CHF 1 000
Von Roll Handling Systems Ltd. Sveitsi 5 000 100 CHF 1 000
Valmet Technology (Thailand) Co.  Ltd. Thaimaa 999 993 100 THB 100 18
Valmet (UK) Limited Englanti 9 999 100 GBP 1 –
Valmet Converting PLC Englanti 40 000 000 100 GBP 1 354

Atlas Converting Equipment plc Englanti 10 576 839 100 GBP 0,05 – 730
Atlas Hurley Moate Ltd Englanti 2 100 GBP 1 10
General Vacuum Equipment Ltd Englanti 100 100 GBP 1 –
Titan Converting Equipment Ltd Englanti 100 100 GBP 1 –
Atlas Group Americas Ltd USA 5 000 100 GBP 1 –

Valmet Automation Oy Suomi 3 000 000 100 FIM 60 230
Valmet Automation (Australasia) Pty. Ltd. Australia 502 100 AUD 1 2
Valmet Automation Ges.m.b.H. Itävalta 100 –
Valmet Automation (Canada) Ltd. Kanada 11 186 391 100 112
CPS Elektroniikka Oy Suomi 3 000 100 FIM 1 000 3
Sensodec Oy Suomi 800 100 FIM 1 000 8
Valmet Automation Kajaani Oy Suomi 1 500 100 FIM 10 000 21

TILINPÄÄTÖS
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Valmet Oyj:n Tytäryht.
omistus kautta om.

Osakkeiden  kirja-arvo kirja-arvo
(Nimen porrastus kuvastaa omistusketjua) Maa lukumäärä % Nimellisarvo  Mmk Mmk

Valmet Automation Projects Oy Suomi 3 000 100 FIM 1 000 3
Oy Valmet Fisher-Rosemount Ab Suomi 102 51 FIM 10 000 1
Valmet Automation France S.A. Ranska 19 816 99,1 FRF 1 000 – –
Valmet Automation GmbH Saksa 3 500 100 DEM 1 000 10
Valmet Automation K.K. Japani 300 100 JPY 50 000 –
Valmet Automation AS Norja 50 100 NOK 1 000 –
Valmet Automation Polska spolka z.o.o. Puola 100 –
Valmet Automation B.V. Alankomaat 1 700 100 NLG 100 –
Valmet Automation Ltd. Englanti 200 000 100 GBP 1 1

Valmet Automotive Oy Suomi 63 200 100 FIM 1 000 363
Euromotive Oy Suomi 50 100 FIM 100 000 5

Valmet Voimansiirto Oy Suomi 6 000 100 FIM 5 000 49
Valmet Hydraulics Oy Suomi 15 000 100 FIM 1 000 25

Statemet Insurance Company Limited Guernsey 249 993 100 USD 1 1
Valfin Oy Suomi 255 100 FIM 200 000 51

Valmet Svenska AB Ruotsi 800 000 100 SEK 100 107
Valmet Automation (Sverige) AB Ruotsi 46 000 100 SEK 100 4
Valmet-Karlstad AB Ruotsi 70 000 100 SEK 1 000 43
Valmet Skandinavien AB Ruotsi 200 100 SEK 1 000 –

Valmet NV Inc. USA 515 100 USD 1 512 –
Valmet Inc. USA 100 287
Valmet Automation (USA) Inc. USA 100 161
Valfin Incorporated USA 100 130

2 132 1 586

OSAKKEET JA MUUT ARVOPAPERIT (KONSERNI):
                              31.12.1997                    31.12.1998

Osakkeiden Omistus- Tasearvo Markkina- Osakkeiden Omistus- Tasearvo Markkina-
 lkm osuus % Mmk arvo, Mmk lkm osuus % Mmk arvo, Mmk

Sijoitukset osakkuusyhtiöihin:
Oy Scan-Auto Ab 350 000 50,0 % 135 350 000 50,0 % 132
Sako Oy 40 000 50,0 % 43 40 000 50,0 % 44
Muut 72 62
Sijoitukset osakkuusyhtiöihin yhteensä 250 238

Sijoitukset muihin arvopapereihin:
UPM Kymmene Oyj 2 954 396 1,1 % 269 322 1 984 396 0,7 % 174 288
Tamfelt Oyj Abp 181 575 2,8 % 26 36 242 100 2,7 % 26 30
Merita Oyj 444 266 0,1 % 7 13  440 000 0,1 % 7 14
Sampo Vakuutusosakeyhtiö 356 408 0,6 % 7 63 356 408 0,6 % 7 68
Sato-Yhtymä Oyj 86 760 4,7 % 21 21 86 760 3,9 % 21 21
Patria Finavitec Oy 3 996 49,9 % 71 71 – – –
Partek Oyj Abp 4 126 039 8,5 % 337 351 4 126 039 8,5 % 337 192
Muut 99 101 95 98
Sijoitukset muihin arvopapereihin yhteensä 837 978 667 711
Osakkeet ja arvopaperit yhteensä 1 087 1 228 905 949

Arvonkorotukset osakkuusyhtiöosakkeisiin konsernitilinpäätöksessä olivat 70 Mmk 31.12.1997 ja 31.12.1998.
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(10) KATTAMATON ELÄKEVASTUU
Kattamaton eläkevastuu on se osuus eläkevastuusta, jota ei ole kirjattu kuluksi.

Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Vapaaehtoinen lisäeläkevastuu Valmetin Eläkesäätiölle 44  33 44 33
Emoyhtiön omalla vastuulla oleva suora eläkevastuu 64 38 64 38
Kattamattomat eläkevastuut yhteensä 108 71 108 71

(9) LIIKEARVO
Heinäkuussa 1997 Valmet hankki omistukseensa
englantilaisen Atlas Converting Equipment plc:n
tytäryhtiöineen 725 Mmk:n nettokauppahinnalla ja

kirjasi samalla liikearvona 496 Mmk, joka poiste-
taan 15 vuodessa. 15 vuoden poistoaika on liike-
arvon arvioitu vaikutusaika.

Kattamaton eläkevastuu sisältyy taseen vastat-
tavien muuhun pitkäaikaiseen vieraaseen pää-
omaan. Lakisääteisten eläkkeiden vastuu siirtyi
Valmet Oyj:n Eläkesäätiöltä vakuutusyhtiölle
1.1.1992. Valmetin Eläkesäätiö on ollut suljettuna

uusilta jäseniltä vuodesta 1987 lähtien. Eläke-
säätiön sulkemisen vuoksi kattamaton eläkevastuu
supistuu tulevaisuudessa. Jäljelle jäävä eläkevas-
tuu kirjataan kuluksi vuoden 2000 loppuun
mennessä.

(11) SAAMISET
Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Saamiset, jotka erääntyvät yli yhden vuoden päästä:
Korolliset myyntisaamiset 41  233 –  204
Korottomat myyntisaamiset 25 37 31 25
Siirtosaamiset 22 43 1 7
Muut saamiset 11 1 – –

99 314 32 236

Korolliset saamiset yhteensä 182 335 75 261
Varaus epävarmoista saamisista 57 49 – 1

(12) OSATULOUTUKSEN PIIRISSÄ OLEVIEN KESKENERÄISTEN
TOIMITUSPROJEKTIEN NETTOSAAMISET JA NETTOVELAT
31.12.1998 (konserni):

Keskeneräisten  Projekteista
projektien kulut saadut osa-

(Mmk) ja bruttovoitto suoritukset Netto
Projektit, joissa valmistumisasteen mukainen arvo
ylittää asiakkaalta saatujen osasuoritusten määrän 2 574 1 506 1 068

Projektit, joissa asiakkailta saadut osasuoritukset 554 1 153 –599
ylittävät valmistumisasteen mukaisen arvon

Tilinpäätöshetkellä luovuttamattomien projektien osuus
konsernin liikevaihdosta vuonna 1998 oli 1 763 Mmk.

TILINPÄÄTÖS
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(13) RAHAT JA LYHYTAIKAISET SIJOITUKSET
Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Rahat ja pankkisaamiset 318  505 31 43
Lyhytaikaiset sijoitukset 1 263 1 028 962 667

1 581 1 533 993 710

Lyhytaikaiset sijoitukset ovat aikatalletuksia, sijoitus- ja
yritystodistuksia, joukkovelkakirjalainoja tai muita sijoituksia.

(14) OMA PÄÄOMA
Konsernin oman pääoman erittely:

 Muu oma pääoma
Kumula- Tulos Oma

Osake- Sidotut tiivinen edellisiltä pääoma
(Mmk) pääoma rahastot muuntoero vuosilta yhteensä
1.1.1996 851 1 351 –149 1 013 3 066
Tilikauden 1996 tulos – – – 806 806
Osingot – – – –149 –149
Osakkeiden lunastus ja mitätöinti – – – –494 –494
Muuntoerot – – 18 – 18
31.12.1996 851 1 351 –131 1 176 3 247
Tilikauden 1997 tulos – – – 863 863
Osingot – – – –234 –234
Muuntoerot – – 17 – 17
31.12.1997 851 1 351 –114 1 805 3 893
Tilikauden 1998 tulos – –  –  675 675
Osingot – – – –273 –273
Muuntoerot – – –73 – –73
31.12.1998 851 1 351 –187 2 207 4 222

Emoyhtiön oman pääoman erittely:
                                                                                                                                               Muu oma pääoma

Tulos Oma
Osake- Sidotut edellisiltä pääoma

(Mmk) pääoma rahastot vuosilta yhteensä
1.1.1997 851 1 481 983 3 315
Tilikauden 1997 tulos – – 589 589
Osingot – – –234 –234
31.12.1997 851 1 481 1 338 3 670
Tilikauden 1998 tulos – –  379 379
Osingot – – –273 –273
31.12.1998 851 1 481 1 443 3 775

Emoyhtiön vapaa pääoma oli 1 338 Mmk 31.12.1997 ja 1 443 Mmk 31.12.1998.

Konsernin vapaa pääoma oli 1 644 Mmk
31.12.1997 ja 2 033 Mmk 31.12.1998. Vapaa-
seen omaan pääomaan sisältyy varauksia ja
kumulatiivista poistoeroa verovelalla vähennettynä
67 Mmk 31.12.1997 ja 95 Mmk 31.12.1998.
Kumulatiivisesta muuntoerosta 31.12.1998

kohdistuu sidottuihin omiin pääomiin -13 Mmk ja
vapaisiin omiin pääomiin –174 Mmk. Suomen
osakeyhtiölain mukaisen konsernin vapaan
jakokelpoisen oman pääoman määrä 31.12.1997
oli 1 578 Mmk ja 31.12.1998 se oli 1 939 Mmk.
Osingot maksetaan Suomen markkoina.
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(15) PITKÄAIKAINEN VIERAS PÄÄOMA
Konsernin pitkäaikainen vieras pääoma muodostuu seuraavista eristä:

Konserni

31.12.1997 31.12.1998
Lyhytaikainen Pitkäaikainen Lyhytaikainen Pitkäaikainen

(Mmk) Yhteensä osa vieras pääoma Yhteensä osa vieras pääoma
Joukkovelkakirjalainat 1 446 1 1 445  1 360  1 1 359
Lainat rahoituslaitoksilta 449 99 350 488 128 360
Muut pitkäaikaiset lainat 274 119 155 172 57 115
Yhteensä 2 169 219 1 950 2 020 186 1 834

Konsernin pitkäaikaiset lainat 31.12.1998 erääntyvät seuraavasti:

Joukkovelka- Lainat rahoitus- Muut pitkä-
(Mmk) kirjalainat laitoksilta aikaiset lainat Yhteensä
1999 1  128 57 186
2000 101 48 15 164
2001 101 15 20 136
2002 140 9 11 160
2003 1 8 8 17
2004 ja myöhemmin 1 016 280 61 1 357
Yhteensä konserni  1 360 488 172 2 020

Emoyhtiön pitkäaikainen vieras pääoma muodostuu seuraavista eristä:

 Emoyhtiö

         31.12.1997                                   31.12.1998
Lyhytaikainen Pitkäaikainen Lyhytaikainen Pitkäaikainen

(Mmk) Yhteensä osa vieras pääoma Yhteensä osa vieras pääoma
Joukkovelkakirjalainat 1 439 – 1 439  1 354  – 1 354
Lainat rahoituslaitoksilta 278 3 275 258 1 257
Muut pitkäaikaiset lainat 79 7 72 79 13 66
Yhteensä 1 796 10 1 786 1 691 14 1 677

Pääosa joukkovelkakirjalainoista muodostuu
Yhdysvalloissa liikkeelle lasketusta 200 milj.
Yhdysvaltain dollarimääräisestä joukkovelkakirja-
lainasta, jonka korko on kiinteä 6,875%. Laina
erääntyy vuonna 2007. Osa lainasta on valuutan-
vaihtosopimuksin muutettu kiinteäkorkoiseksi
Englannin puntamääräiseksi lainaksi.

Toinen joukkovelkakirjalaina on 300 Mmk:n
kiinteäkorkoinen joukkovelkakirjalaina, jonka korko
on 10 %. Laina erääntyy vuosien 2000 ja 2002
välisenä aikana. Tämä joukkovelkakirjalaina on
muutettu Yhdysvaltain dollareiksi ja sen korko-
prosenttia on vaihdettu valuutan- ja koronvaihto-
sopimusten kautta.

Konsernin lainat rahoituslaitoksilta koostuvat
eripituisista kiinteä- ja vaihtuvakorkoisista kansain-
välisistä pankkilainoista. Suurin osa lainoista on
Yhdysvaltain dollarimääräisiä. Rahalaitoslainoja on
myös Ison-Britannian punnissa ja Italian liiroissa.

Lainojen korot vaihtelevat 2,123 %:sta 10,25 %:iin.
Lainat erääntyvät vuosien 1999 ja 2006 välillä.

Muita lainoja ovat mm. valtioiden ja niiden
tukemien laitosten myöntämät lainat tutkimus- ja
tuotekehitystoimintaan sekä eläkelainat. Näiden
lainojen korot 31.12.1998 vaihtelivat 0,5 %:n ja
8,49 %:n välillä. Muihin pitkäaikaisiin lainoihin sisäl-
tyvien eläkelainojen määrä 31.12.1997 oli 24 Mmk
ja 31.12.1998 22 Mmk. Suomessa eläkelainat
ovat peräisin yhtiöiden vuosittain maksamien
eläkevakuutusmaksujen takaisinlainauksesta.

Konsernin lainoihin ei liity olennaisia taloudelli-
sia rajoitteita tai muita kovenantteja.

31.12.1998 konsernilla oli pitkäaikaisia sitovia
luottolupauksia 408 Mmk:n lainoista, joita ei oltu
nostettu. Konsernilla oli lisäksi 776 Mmk:n arvosta
käyttämättömiä luottolimiittejä ja muita vastaavia
limiittejä.

TILINPÄÄTÖS
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Emoyhtiön pitkäaikaiset lainat 31.12.1998 erääntyvät seuraavasti:

Joukkovelka- Lainat rahoitus- Muut pitkä-
(Mmk) kirjalainat laitoksilta aikaiset lainat Yhteensä
1999 – 1 13 14
2000 100 1 11 112
2001 100 1 11 112
2002 140 – 6 146
2003 – – 5 5
2004 ja myöhemmin 1 014 255 33 1 302
Yhteensä emoyhtiö 1 354 258 79 1 691

(16) LASKENNALLINEN VEROVELKA
Konsernin laskennallinen nettoverovelka muodostuu seuraavasti:

        Konserni

(Mmk) 31.12.1997 31.12.1998

Laskennallinen verovelka:
    Käyttöomaisuus 113 119
    Vapaaehtoiset varaukset ja poistoero 1 –
    Muut 9 57
Verovelka yhteensä 123 176

Laskennallinen verosaatava:
    Verotuksessa vahvistetut tappiot 235 179
    Käyttöomaisuus 90 39
    Muut 88 115
    Verosaatavat, joita ei ole aktivoitu –362 –230
Verosaatavat yhteensä 51 103
Nettoverovelka yhteensä 72 73

Laskennallista verovelkaa ei ole laskettu tytär- ja
osakkuusyhtiöiden jakamattomista voittovaroista,
koska nämä varat on sijoitettu pysyvästi tytär-
yhtiöihin tai ne voidaan kotiuttaa verovapaasti ja
osakkuusyhtiöiden osalta ko. erät eivät ole olen-
naisia.

Joidenkin maiden verolainsäädäntö sallii
yhtiöiden tehdä verovähennyskelpoisia siirtoja
vapaaehtoisiin varauksiin. Konsernitaseessa ko.
varaukset on jaettu omaan pääomaan ja vero-
velkaan.

Konsernilla oli 31.12.1997 vahvistettuja tap-
pioita yhteensä 631 Mmk ja 31.12.1998 491
Mmk. Tappioita, joiden käytölle ei ole ajallista
takarajaa, oli yhteensä 184 Mmk. Muista vahviste-
tuista tappioista 38 Mmk vanhenee vv. 1999–
2002 Italian tytäryhtiössä, 82 Mmk vv. 2000–2005
Kanadan tytäryhtiössä ja 187 Mmk vv. 2000–
2007 USA:n tytäryhtiöissä.
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(18) MUUT KOROLLISET LYHYTAIKAISET VELAT
Muut korolliset lyhytaikaiset velat sisältävät pää-
asiassa erilaisten lyhytaikaisten luottolimiittien puit-
teissa otettua lyhytaikaista lainaa, kaupan rahoitus-
ennakoita, henkilökunnan huoltokonttoriin tekemiä

talletuksia sekä lainanottoa Valmet Oyj:n Eläke-
säätiöltä ja Henkilöstörahastolta. Tällaisen lyhyt-
aikaisen lainanoton keskikorko oli 4,43 % vuonna
1998.

(19) SIIRTOVELAT, LYHYTAIKAISET
Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Henkilöstökulut 606 438 289 209
Korkokulut 30 20 14 10
Välittömät verot 175 78 71 18
Projektien jaksotetut kustannukset 821 617 580 357
Takuukustannusten jaksotus 334 371 205 237
Muut kulu- ja tuottojaksotukset 270 213 74 74
Pitkäaikaisten toimitussopimusten tappiovaraus 31 24 18 19
Tuotannon uudelleenjärjestelyihin liittyvät varaukset 18 20 5 12
Muut varaukset 29 2 10 1

2 314 1 783 1 266 937

(20) VASTUUSITOUMUKSET
Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Oman velan vakuudeksi annetut kiinnitykset 80  31 – –

Muut pantit ja sitoumukset
Annetut kiinnitykset 35 32 – –
Pantatut osakkeet 4 3 – –
Pantatut muut varat 7 6 – –

Takaukset tytäryhtiöiden puolesta – – 788 950

Takaukset osakkuusyhtiöiden puolesta 8 4 8 4

Takaukset muiden puolesta 11 4 8 4
Vastuut muista sitoumuksista yhteensä 65 49 804 958

Leasing-takaisinostositoumukset 19 20 19 7

Annettujen kiinnitysten määränä on ilmoitettu niitä
vastaavien lainojen määrä. Annettujen kiinnitysten
nimellisarvo 31.12.1998 oli 23 Mmk suurempi

kuin vastaavien lainojen määrä. Pantattujen osak-
keiden arvona on ilmoitettu niitä vastaavien sitou-
musten määrä.

(17) SIIRTOVELAT, PITKÄAIKAISET
Konserni 31.12. Emoyhtiö 31.12.

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Eläkevelka vapaaehtoisista eläkevastuista (Liitetieto 10) 137 93 115 75
Muut vaateet ja korvaukset 2 1 1 1
Muut pitkäaikaiset kuluvaraukset ja siirtovelat 52 57 – –

191 151 116 76

TILINPÄÄTÖS
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(21) TIEDOT OSAKKUUS- JA TYTÄRYHTIÖISTÄ
Tiedot liiketoimista osakkuus- ja tytäryhtiöiden kanssa:

Konserni Emoyhtiö

(Mmk) 1997 1998 1997 1998

Osakkuusyhtiöt:
Saamiset – lyhytaikaiset

Korottomat myyntisaamiset 1  2 1 2

Myynti osakkuusyhtiöille –  1 – 1

Hallituksen jäsenet ja toimitusjohtajat:
Lainasaamiset – pitkäaikaiset 1 1 1 1

Tytäryhtiöt (koskee vain emoyhtiön tietoja):
Lainasaamiset – pitkäaikaiset – – 447 860

Saamiset – lyhytaikaiset
Korottomat myyntisaamiset – – 155 323
Lainasaamiset – – 355 55
Siirtosaamiset – – 77 175

– – 587 553
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat – – 179 120
Siirtovelat – – 4 5
Konsernitilivelka – – 445 426

– – 628 551
Rahoitustuotot ja -kulut:
      Korkotuotot – – 33 62
      Korkokulut – – –15 –20

– – 18 42

(22) VUOKRAVASTUUT
Sellaisten vuokrasopimusten, jotka eivät ole irtisanottavissa
ilman maksuvelvoitetta, vuokrat jakaantuvat tuleville vuosille:

(Mmk) Konserni

1999 91
2000 100
2001 65
2002 51
2003 39
2004 ja myöhemmin 74
Yhteensä 420

Vuokrakulut vuonna 1997 olivat 139 Mmk ja vuonna
1998 ne olivat 148 Mmk. Konsernilla ei ole merkittäviä
 rahoitusleasing-sopimuksia.
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Konserni

                                                                                                                       31.12.1997                                  31.12.1998
(Mmk) Osto Myynti Osto Myynti

Yhdysvaltain dollari – 1 649 34 170
Kanadan dollari 7 455 – 41
Ison-Britannian punta 36 – 373
Saksan markka 2 69 – 1 051
Ranskan frangi 1 27 – 244
Muut 24 490 1 307
Yhteensä 34 2 726 35 2 186

Seuraavassa taulukossa esitetään konsernin
valuuttatermiinisopimusten sopimusmäärät ja
niiden käyvät arvot Suomen markkoina siten,

                     Konserni

                                                                                                                        31.12.1997                           31.12.1998

(Mmk) Sopimusmäärä Käypä arvo Sopimusmäärä Käypä arvo

Valuuttatermiinisopimukset:
Saatavat 634 20 1 695 43
Velat 2 126 –115 526 –19

Konsernin rahoitustoiminnan tehtävänä on tunnis-
taa liiketoimintaan liittyvät rahoitukselliset riskit ja
minimoida niiden vaikutukset konsernin tulokseen.
Rahoituksellisilta riskeiltä suojautumiseen konserni
käyttää erilaisia johdannaisinstrumentteja kuten
termiinejä, valuutan- ja koronvaihtosopimuksia
sekä optioita. Johdannaisinstrumentteja käytetään
ainoastaan liiketoimintaa tukeviin tarkoituksiin.

Koska alla esitetyt johdannaisinstrumentit
edustavat johdannaisten nimellis- tai sopimus-
määräisiä arvoja, ne eivät mittaa konsernin joh-
dannaissopimuksiin liittyvää riskiasemaa.

Valuutta- ja korkoriski
Merkittävä osuus konsernin liikevaihdosta tulee
Suomen ulkopuolelta. Lisäksi konserni on sijoit-
tanut osakepääomaa ulkomaisiin tytäryhtiöihin.
Konsernin myynti-, markkinointi- ja rahoitustoimin-
taa harjoitetaan useissa maissa ja raaka-aineita ja
komponentteja ostetaan useissa eri valuutoissa.
Kansainvälinen liiketoiminta asettaa konsernin
alttiiksi valuuttakurssien vaihteluille. Valuuttariski
kohdistuu sekä valuuttamääräisiin kassavirtoihin

(ns. transaktioriski) että tuloslaskelma- ja tase-
eriin, jotka muunnetaan eri valuutoista eri ajankoh-
tina Suomen markoiksi konsernitilinpäätöksessä
(ns. translaatioriski).

Korkojen vaihtelu asettaa konsernin alttiiksi
korkoriskeille, jotka voivat aiheuttaa jo taseessa
olevien korollisten velkojen ja saamisten markkina-
arvon muutoksia ja lisäksi vaikuttaa korkotuottojen
ja -kulujen määriin.

Ulkomaisten tytäryhtiöiden valuuttamääräiset
omat pääomat olivat 31.12.1997 vasta-arvoltaan
948 Mmk ja 31.12.1998 ne olivat 1 088 Mmk.
Konserni on osittain suojannut lainanotolla ja
muilla rahoitusinstrumenteilla ulkomaisten tytär-
yhtiöiden omia pääomia.

Alla olevassa taulukossa esitetään sitoviin
sopimuksiin perustuvien tulevien kassavirtojen
suojaamiseksi tehtyjen termiinisopimusten sopi-
musmäärät Suomen markkoina jaoteltuina pää-
valuutoittain. “Osto”-määrät ovat valuuttojen osto-
sitoumusten Suomen markka -vasta-arvoja ja
“myynti”-määrät valuuttojen myyntisitoumusten
markka -vasta-arvoja.

että positiiviset käyvät arvot esitetään saatavina
ja negatiiviset käyvät arvot velkoina:

Konserni käyttää koron- ja valuutanvaihtosopi-
muksia hallitakseen korko- ja valuuttapositioitaan.
Koronvaihtosopimuksilla konserni voi muuttaa
muuttuvakorkoisia saataviaan tai lainojaan kiinteä-
korkoisiksi tai päinvastoin. Koronvaihtosopimuk-
sen perusteella osapuolet veloittavat/hyvittävät
tietyin aikavälein kiinteän koron ja muuttuvan
koron välisen erotuksen laskettuna sopimuksen
nimellisarvoista. Kaikki koron- ja valuutanvaihto-
sopimukset liittyvät tiettyihin lainoihin ja näiden

sopimusten erääntymisajat vastaavat kyseisten
lainojen erääntymisaikoja. Koronvaihtosopimuksiin
sovelletaan suoriteperustetta.

Seuraava taulukko on yhteenveto konsernin
koronvaihtosopimuksista, koron- ja valuutan-
vaihtosopimuksista sekä valuutanvaihtosopimuk-
sista. Sopimukset, joiden käypä arvo on positii-
vinen, esitetään taulukossa saatavina ja sopimuk-
set, joilla on negatiivinen käypä arvo, esitetään
velkana.

(23) RAHOITUKSELLISTEN RISKIEN HALLINTA
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                                                                                                                                              Konserni

                                                                                                                    31.12.1997                      31.12.1998
(Mmk) Sopimusmäärä Käypä arvo Sopimusmäärä Käypä arvo

Koronvaihtosopimukset:
Saatavat 300 1  – –
Velat – – 300 –7

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset:
Saatavat 300 21 300 40

Valuutanvaihtosopimukset:
Velat 403 –4 379 –25

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 31.12.1997 ja
31.12.1998 erääntyvät vuosien 2000 ja 2007 väli-
senä aikana. Valuutanvaihtosopimuksilla konserni
on vaihtanut osan Suomen markkamääräisestä
joukkovelkakirjalainasta Yhdysvaltain dollarimää-
räiseksi ja osan Yhdysvaltain dollarimääräisestä
joukkovelkakirjalainasta Ison-Britannian punta-
määräiseksi. Koronvaihtosopimusten ehtojen mu-
kaan konsernin maksettavaksi tulevat korot vaih-
telivat 5,695 %:sta 7,51 %:iin 31.12.1997 ja
vastaavasti 5,011 %:sta 7,51 %:iin 31.12.1998.

Luottoriski
Johdannaissopimuksiin sisältyy riski siitä, että

toinen sopimusosapuoli ei pysty täyttämään sopi-
muksen mukaisia velvoitteitaan. Konsernin johdon
mukaan ko. johdannaissopimusten vastapuolet
ovat luottokelpoisia, eikä heidän suhteensa ole
odotettavissa merkittäviä tappioita. Normaalin
liiketoiminnan puitteissa konserni ei vaadi näiltä
vastapuolilta vakuuksia. Koron- ja valuutanvaihto-
sopimusten luottoriski on johdettavissa sopimus-
ten positiivisista käyvistä arvoista.

Konsernin myyntisaamisiin sisältyy myös
luottoriskiä, mikäli asiakkaat eivät selviydy maksu-
velvoitteistaan. Konsernilla oli 31.12.1998 yhdeltä
asiakkaaltaan saamisia, joiden osuus oli noin 15%
taseen kokonaissaatavista.

Vuoden 1994 varsinainen yhtiökokous päätti
500 000 markan määräisen optiolainan ottami-
sesta Valmet-konsernin johtoon kuuluvilta henki-
löiltä. Laina-aika on viisi vuotta, korko 5 % ja
emissiokurssi 100 %. Velkakirjoihin liittyy oikeus
merkitä yhteensä enintään 1 000 000 osaketta
1.12.1998–31.1.2001 välisenä aikana 60 markan
merkintähintaan. Optiolaina on kokonaisuudes-
saan merkitty. Valmetin hallitus päätti 17.11.1998
hyväksyessään Valmet-Rauman sulautumissuun-
nitelman, että optiotodistusten haltijoilla on oikeus
merkitä Valmetin osakkeita 1.12.1998–31.5.1999
ja Valmet-Rauman osakkeita sulautumisen voi-
maantulosta lähtien 31.1.2001 saakka alkuperäi-
sellä merkintähinnalla ja alkuperäisten optiolaina-
ehtojen mukaisesti. Optio-oikeuksia ei ollut käy-
tetty 16.2.1999 mennessä.

Vuoden 1998 varsinainen yhtiökokous päätti
optio-oikeuksien antamisesta konsernin johdolle
ja muulle avainhenkilöstölle. Optioita on kaksi
sarjaa. Optiot oikeuttavat merkitsemään
2 000 000 Valmet Oyj:n osaketta (1 000 000

(24) OIKEUDENKÄYNNIT JA VAATEET
Yhtiötä vastaan on USA:ssa vireillä tuotevastuu-
oikeudenkäyntejä, joiden aiheuttamaa kokonais-
riskiä ei voida pitää olennaisena. Yhtiön toimituk-
siin liittyy tavanomaisesti joitakin oikeudellisia

kiistoja ja ulkomaantoimitusprojekteihin verotus-
riskejä, joita ei kuitenkaan yhtiön liiketoiminnan
kokoon nähden voida pitää olennaisina.

molemmissa sarjoissa). Uusien osakkeiden mer-
kintäaika alkaa 1.4.2001 A-sarjalle ja osakkeen
merkintähinta on 108 mk osakkeelta. Merkintä-
aika B-sarjalle alkaa 1.4.2003 ja osakkeen mer-
kintähinta on 113 mk osakkeelta. Molempien sar-
jojen merkintäaika päättyy 31.3.2005. Molempien
sarjojen merkintähintaa oikaistaan 1.5.1998 jäl-
keen ja ennen merkintäpäivää maksetuilla osin-
goilla. Valmetin hallitus päätti 17.11.1998 hyväk-
syessään Valmet-Rauman sulautumissuunnitel-
man, että optio-oikeuksien haltijoilla on oikeus
merkitä Valmetin osakkeita myös 1.4.1999–
31.5.1999. Sulautumisen voimaantulon jälkeen
optio-oikeudet oikeuttavat niiden haltijat merkit-
semään Valmet-Rauman osakkeita alkuperäisellä
merkintähinnalla ja alkuperäisten optioehtojen
mukaisesti.

Vuoden 1998 aikana yhtiöllä ei ole ollut muita
liikkeeseen laskettuja optio- tai vaihtovelkakirja-
lainoja. Valmetilla ei ole tällä hetkellä voimassa-
olevaa osakeanti- eikä optiovaltuutusta tai valtuu-
tusta ostaa omia osakkeita.

(25) OPTIOLAINAT, OSAKEOPTIOT JA YHTIÖKOKOUKSEN VALTUUTUKSET
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Merkittävimmät erot, joilla on vaikutusta
konsernin tulokseen ja pääomaan:

a) Eläkkeet
Konserniyhtiöiden eläkejärjestelyt noudattavat eri
maiden paikallisia säännöksiä ja käytäntöä.
Useimmat järjestelyt ovat määräetuuspohjaisia
vanhuus- ja työkyvyttömyyseläkkeitä, perhe-eläk-
keitä, sekä kattavat eräissä tapauksissa irtisano-
miskorvauksia. Etuus määräytyy yleensä palvelus-
vuosien ja työsuhteen päättyessä vallitsevan
palkkatason perusteella, ja sillä on yleensä yhteys
kansalliseen eläkejärjestelmään. Järjestelyt  rahoi-
tetaan yleensä vakuutusmaksuilla eläkevakuutus-
yhtiöille tai kannatusmaksuilla eläkesäätiölle ja ne
perustuvat vakuutusmatemaattisiin laskelmiin.
Järjestelyt pyritään kattamaan paikallisten vaati-
musten ja verotuksessa hyväksyttävien periaat-
teiden mukaisesti. Rahastoinnin vähimmäisvaati-
mukset on täytetty kaikissa niissä maissa, joissa

(26) U.S.GAAP:N MUKAISET TIEDOT
Konsernin tilinpäätös on laadittu Suomessa
voimassaolevien laskentaperiaatteiden mukaan,
jotka poikkeavat joiltakin osin U.S.GAAP -laskenta-
periaatteista. Seuraavassa on yhteenveto eri-
laisten laskentaperiaatteiden soveltamisesta

Konserni

Mmk, paitsi tulos / osake 1997 1998

Konsernin tulos Suomen kirjanpitolain mukaan 863 675
U.S.GAAP -oikaisut:
Eläkkeet (a) 5 –75
Välittömät verot (b) –28 18
Liikearvo (c) 10 11
Sijoitukset (e) 25 9
Käyttöomaisuusinvestointien korot (f) –1 4
Osakkuusyhtiöt (g) –9 –
U.S.GAAP -oikaisujen verovaikutukset –8 17
Konsernin tulos U.S.GAAP:n mukaan 857 659
Tulos / osake (h) 10,97 8,44

              Konserni

31.12.1997 31.12.1998

Konsernin oma pääoma Suomen kirjanpitolain mukaan 3 893 4 222
Eläkkeet (a) –190 –294
Välittömät verot (b) 71 106
Liikearvo (c) –82 –71
Arvonkorotukset (d) –70 –70
Sijoitukset (e) 102 32
Käyttöomaisuusinvestointien korot (f) 42 46
Konsernin oma pääoma U.S.GAAP:n mukaan 3 766 3 971

aiheutuvista keskeisimmistä eroista sekä selos-
tusta niistä oikaisuista, jotka olisi tehtävä, jos
vuosien 1997 ja 1998 tilinpäätökset olisi laadittu
U.S.GAAP:n mukaan. Oikaisujen vaikutukset on
esitetty konsernin tilikauden tuloksen ja oman
pääoman osalta:

konsernilla on eläkejärjestelyjä. Konserni on myös
osallisena usean työnantajan yhdessä hoitamissa
järjestelyissä, joissa vain työnantajan maksama
osuus on määritelty (defined contribution plans).

U.S.GAAP:n mukainen eläkekulun laskenta
perustuu SFAS N:o 87 standardiin “Employers’
Accounting for Pensions”. Standardi vaatii tietyn
eläkelaskentaperiaatteen noudattamista (projected
unit credit -menetelmä). Standardin mukaan kirjat-
tavan vähimmäiseläkevastuun suuruinen erä kirja-
taan myös aineettomaan käyttöomaisuuteen
taseen vastaaviin, mutta järjestelyn ollessa alikatet-
tu tämä ei ole mahdollista koko vähimmäisvastuun
osalta, vaan osa vähimmäisvastuusta vähenne-
tään suoraan omasta pääomasta.

U.S.GAAP:n mukaisesta omasta pääomasta
on vähennetty vähimmäiseläkevastuun vaikutus
284 Mmk (110 Mmk:n verovaikutuksella vähennet-
tynä) 31.12.1997 ja 313 Mmk (122 Mmk:n vero-
vaikutuksella vähennettynä) 31.12.1998.

TILINPÄÄTÖS
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markkina-arvoon ja arvostusero vero-osuuden
vähentämisen jälkeen on kirjattava suoraan
omaan pääomaan.

f) Käyttöomaisuusinvestointien korot
Suomen kirjanpitolain mukaan yksikön omaan
käyttöön tekemien projektien korkojen aktivoimi-
nen on sallittua, mutta laki ei sitä edellytä. Valmet-
konserni ei ole aktivoinut tällaisten investointi-
projektien korkoja.

U.S.GAAP edellyttää tällaisten omaan käyt-
töön rakennettavien projektien korkojen aktivoi-
mista.

g) Osakkuusyhtiöt
Osuudet osakkuusyhtiöiden tappioista on kirjattu
konsernitilinpäätöksessä osakkuusyhtiösijoitusten
arvon alennukseksi siihen saakka, kunnes ko.
yhtiön sijoituksen arvo on nolla. Sen jälkeen syn-
tyneitä osakkuusyhtiön lisätappioita ei ole otettu
huomioon, koska konsernilla ei ole velvollisuutta
lisärahoittaa ko. osakkuusyhtiötä.

U.S.GAAP:ssa osakkuusyhtiöiden käsittely on
samanlainen, paitsi että osakkuusyhtiösijoitusten
arvoon lisätään myös lainat osakkuusyhtiöille.
Lisäksi on otettava huomioon konsernin osuus
osakkuusyhtiöiden tulokseen ja omaan pääomaan
tehtävistä oikaisuista.

h) Tulos / osake
Tulos / osake suomalaisen käytännön mukaan on
“tulos ennen satunnaiseriä ja veroja vähennettynä
välittömillä veroilla ja vähemmistöosuudella ja
jaettuna osakkeiden painotetulla keskimääräisellä
lukumäärällä sekä korjattuna satunnaisten erien
verovaikutuksella”.

U.S.GAAP:n mukainen Tulos / osake on tili-
kauden tulos jaettuna osakkeiden painotetulla
keskimääräisellä lukumäärällä.

b) Välittömät verot
Valmet-konserni on Suomen kirjanpitosäännösten
mukaisesti kirjannut laskennallisen verovelan
vapaaehtoisten varausten ja kertyneen poistoeron
määrästä.

U.S.GAAP:n mukaan laskennallinen verovai-
kutus on laskettava kaikista liikekirjanpidon ja
verotuksen välisistä tase-erien eroista, joilla on
tulevaisuudessa verovaikutus. Siten saatava
laskennallinen verovelka on kirjattava kokonai-
suudessaan, kun taas laskennallinen verosaatava
kirjataan vain siltä osin kuin sen toteutuminen on
todennäköistä.

c) Liikearvo
Suomen kirjanpitolain mukaan negatiivinen liike-
arvo (hankitun liiketoiminnon oma pääoma ylittää
hankintahinnan) on kirjattu suoraan konsernin
omaan pääomaan.

U.S.GAAP:n mukaan sellainen negatiivinen
liikearvo on vähennettävä hankittujen käyttöomai-
suuserien arvosta, ja siten poistoja tehdään tästä
vähennetystä käyttöomaisuuden arvosta.

d) Arvonkorotukset
Suomen kirjanpitolain mukaan voidaan arvon-
korotuksia tehdä kiinteään käyttöomaisuuteen ja
osakkeisiin, joiden vastakirjaus tehdään suoraan
omaan pääomaan. U.S.GAAP:n mukaan tällaiset
arvonkorotukset eivät ole sallittuja.

e) Sijoitukset
Valmet-konserni on arvostanut lyhytaikaiset sijoi-
tuksensa markkina-arvoihin ja kirjannut arvostus-
eron rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Suomen kirjan-
pitolain mukaan pitkäaikaiset sijoitukset kirjataan
taseeseen alkuperäisillä hankinta-arvoilla.

U.S.GAAP -oikaisuja varten konsernin lyhyt-
aikaiset ja pitkäaikaiset sijoitukset (sekä velka-
sitoumukset että osakkeet) on arvostettava
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(Mmk) 1994 1995 1996 1997 1998

Saadut tilaukset 8 928 12 131 10 486 10 609 10 686
Tilauskanta  31.12. 6 381 9 699 8 086 7 126 5 813

Liikevaihto 8 328 8 574 11 764 12 313 11 649
Liikevaihdon muutos, % –22,0 2,9 37,2 4,7 –5,4
Liikevoitto 371 530 921 939 761
Liikevoitto, % liikevaihdosta 4,5 6,2 7,8 7,6 6,5
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja 203 637 1 056 1 018 866
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja,

% liikevaihdosta 2,4 7,4 9,0 8,3 7,4
Tulos ennen veroja 178 719 1 020 1 137 866
Tulos ennen veroja, % liikevaihdosta 2,1 8,4 8,7 9,2 7,4
Tilikauden tulos 173 656 806 863 675
Vienti ja ulkomaantoiminta 6 753 7 208 7 891 9 799 9 791
Vienti ja ulkomaantoiminta, % liikevaihdosta 81,1 84,1 67,1 79,6 84,0

Investoinnit 266 461 632 1 376 516
Investoinnit, % liikevaihdosta 3,2 5,4 5,4 11,2 4,4
Poistot 449 383 437 432 501
Poistot, % liikevaihdosta 5,4 4,5 3,7 3,5 4,3
Käyttöpääoman muutos 84 365 46 –793 –592
Liiketoiminnan kassavirta 463 1 170 1 259 418 430

Tutkimus- ja kehitystoiminta 300 374 493 498 500
Tutkimus- ja kehitystoiminta, % liikevaihdosta 3,6 4,4 4,2 4,0 4,3
Tutkimus- ja kehitystoiminnan kulut

tuloslaskelmassa 298 306 404 472 468
Henkilöstön lukumäärä  31.12. 12 146 12 808 12 871 13 480 12 680

Oma pääoma ja vähemmistöosuus 2 533 3 094 3 283 3 949 4 278
Taseen loppusumma 8 905 9 641 8 302 10 073 9 886
Nettovelkaisuusaste, % 37,5 –3,2 –9,5 18,8 6,8
Omavaraisuusaste, % 33,3 40,6 42,8 40,3 46,1

Sijoitetun pääoman tuotto, % 9,4 16,0 23,4 20,6 15,8
Oman pääoman tuotto, % 8,7 20,7 26,6 22,4 16,8
Tulos / osake, mk 2,50 6,74 10,26 10,08 8,64
Osinko / osake, mk  0,50 1,75 3,00 3,50 3,50 1)

Osinko tuloksesta, % 20,0 26,0 29,2 34,7 40,5
Osakekannan markkina-arvo  31.12., Mmk 3 830 4 638 6 326 5 873 5 311

1)  Hallituksen ehdotus

Tunnusluvut 1994–1998

TILINPÄÄTÖS
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Valmet noudattaa tilinpäätöksessään Suomen
kirjanpitolain säännöksiä. Kaikki tytäryhtiöt sovel-
tavat samoja alla määriteltyjä laskentaperiaatteita
konsernitilinpäätöksessä.

KONSOLIDOINTIPERIAATTEET

Yli 50 %:sesti omistetut tytäryhtiöt konsolidoidaan
tilinpäätöksessä. Tilikauden aikana hankittujen tai
myytyjen tytäryhtiöiden tulokset sisältyvät konser-
nin tilikauden tulokseen niiden hankintahetkestä
lähtien tai myyntihetkeen saakka. Konsolidoinnissa
on käytetty hankintamenomenetelmää. Liikearvoa
laskettaessa hankintamenosta vähennetään kon-
sernin osuus hankittujen yhtiöiden omasta pää-
omasta. Osa näin syntyneestä erosta on kohdis-
tettu käyttöomaisuuserille ja osa on käsitelty liike-
arvona, jota on poistettu 5–15 vuoden aikana
tasapoistoin. Kaikki konsernin sisäiset liiketapahtu-
mat sekä sisäiset saamiset ja velat on eliminoitu.

OSAKKUUSYHTIÖT

Osakkuusyhtiöt on konsolidoitu konsernitilinpää-
tökseen pääomaosuusmenetelmää käyttäen.
Osakkuusyhtiöitä ovat yhtiöt, joissa konsernilla  on
merkittävä vaikutusvalta osakkuusyhtiön toiminnal-
liseen ja taloudelliseen  päätöksentekoon ja joissa
konsernin omistus on 20–50 %. Pääomaosuus-
menetelmän mukaan konsolidoituun tuloslaskel-
maan sisältyy konsernin osuus osakkuusyhtiöiden
tuloksista. Konsernin osuus hankintahetken jäl-
keen kertyneistä osakkuusyhtiöiden voitoista ja
tappioista sisältyy konsernitaseessa osakkuus-
yhtiöosakkeiden hankintamenoon.

VALUUTTAMÄÄRÄISET ERÄT

Valuuttamääräiset erät kirjataan kirjanpitoon liike-
tapahtuman syntymispäivän valuuttakursseilla tai
termiinikurssiin, jos kyseinen erä on suojattu ter-
miinisopimuksella. Suojaamattomista myynneistä
ja ostoista syntyvät realisoituneet sekä realisoitu-
mattomat kurssivoitot ja -tappiot kirjataan tulos-
laskelman rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Valuuttamääräiset saamiset ja velat sisältyvät
tilinpäätökseen arvostettuina tilinpäätöspäivän
valuuttakursseilla tai jos erät on terminoitu tai suo-
jattu valuutanvaihtosopimuksin, käytetään sopi-
muskursseja. Suojaamattomista valuuttamääräi-
sistä saamisista ja veloista syntyvät kurssierot
kirjataan kauden tuloslaskelmaan.

ULKOMAISET KONSERNIYHTIÖT

Konsernitilinpäätöksessä ulkomaisten tytäryhtiöi-
den tuloslaskelmat on muunnettu Suomen mar-
koiksi vuoden keskikursseilla ja taseet on muun-
nettu tilinpäätöspäivän kursseilla. Ulkomaisten
tytäryhtiöiden tilinpäätösten Suomen markoiksi
muuntamisesta syntyvät kurssierot sisältyvät kon-
sernin omaan pääomaan.

Konserni suojaa osittain ulkomaisiin tytäryhtiöi-
hin tehtyjä sijoituksia valuuttamääräisillä lainoilla ja

muilla rahoitusinstrumenteilla. Näiden sopimusten
kurssierot kirjataan konsernitaseessa oman pää-
oman muuntoeroja vastaan. Suojaustarkoituksiin
käytettävien lainojen ja muiden rahoitusinstrument-
tien tulee olla samassa valuutassa suojattavan
sijoituksen kanssa.

JOHDANNAISINSTRUMENTIT

Valuuttatermiinisopimukset ja valuutanvaihto-
sopimukset
Suojaamistarkoituksessa tehtyjen valuuttatermiini-
sopimusten voitot ja tappiot jaksotetaan ja kirja-
taan tuloslaskelmaan ko. suojatun erän tuloutus-
hetkellä. Valuutanvaihtosopimusten voitot ja tappi-
ot kirjataan valuuttamääräisten lainojen ja saata-
vien oikaisueräksi.

Koronvaihtosopimukset
Koronvaihtosopimuksista johtuvat korot käsitellään
suojattavien laina- ja saatavaerien korkokulujen/
-tuottojen oikaisuna.

Koronvaihtosopimuksista aiheutuvat osapuol-
ten väliset korkosaamiset ja -velat kirjataan suori-
teperusteisesti kullekin tilikaudelle. Realisoituneet
voitot ja tappiot, jotka ovat peräisin keskeytyneistä
sopimuksista, jaksotetaan tuloslaskelmaan alku-
peräisen koronvaihtosopimuksen jäljellä olevalle
ajalle.

Suojausten kirjausperiaatteet
Johdannaisinstrumentit katsotaan suojaaviksi
(esim. tasaavat valuuttakurssi- ja korkoriskiä),
kun tietyt vaatimukset täyttyvät.

Valuuttajohdannaisinstrumentit:
Konsernin suojausinstrumentille asettamat vaati-
mukset ovat:
- sopimuksen tulee liittyä valuuttamääräisiin varoi-
hin tai velkoihin tai sitoumuksiin, joiden ominaisuu-
det on määritelty
- sopimusten tulee olla samassa valuutassa suo-
jattavien kohde-etuuksien kanssa; ja
- sopimusten tulee pienentää konsernin toiminnan
johdosta aiheutuvaa valuuttariskiä.

Korkojohdannaisinstrumentit:
Konsernin suojausinstrumentille asettamat vaati-
mukset ovat:
- sopimuksen tulee liittyä varoihin tai velkoihin; ja
- sopimuksen tulee muuttaa allaolevan kohde-
etuuden korko joko muuttuvasta kiinteäksi koroksi
tai päinvastoin.

MYYNTITUOTTOJEN TULOUTUS

Pitkäaikaisten toimitusprojektien tuloutus on
tapahtunut vuoden 1996 alusta lähtien osatulou-
tusmenetelmää käyttäen. Osatuloutus perustuu
projektille asetettujen valmistumisastetavoitteiden
saavuttamiseen. Muiden tuotteiden ja palvelujen
tuloutus tapahtuu, kun omistukseen liittyvät olen-

Laskentaperiaatteet
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naiset riskit ja velvoitteet on siirretty ostajalle tai
palvelu on muutoin loppuun suoritettu.

KÄYTTÖOMAISUUS JA POISTOT

Käyttöomaisuus arvostetaan historialliseen han-
kintamenoon. Pitkäaikaiset sijoitukset sisältävät
arvonkorotuksia. Aineellinen käyttöomaisuus pois-
tetaan hyödykkeen taloudelliseen käyttöaikaan
perustuvin suunnitelman mukaisin tasapoistoin
hankintahetkestä alkaen. Tyypilliset aineellisen
käyttöomaisuuden pitoajat ovat:

Rakennukset 15-20 vuotta
Raskaat koneet 10-12 vuotta
Muut koneet 8-10 vuotta
Kuljetusvälineet, kalusto ja atk-laitteet 3-5 vuotta

Konserni seuraa omistamiensa aineellisten käyttö-
omaisuushyödykkeiden tulontuottokykyä vertaa-
malla niiden kirjanpitoarvoa niistä syntyviin arvioi-
tuihin tuleviin diskonttaamattomiin kassavirtoihin.
Jos vallitsevat olosuhteet osoittavat, että jäljellä
oleva kirjanpitoarvo on korkeampi kuin tulevaisuu-
den tulontuottokyky, on tällaisten käyttöomaisuus-
hyödykkeiden kirjanpitoarvoa alennettava.

Muut vuokrat kuin rahoitusleasingit kirjataan
tuloslaskelmaan kauden kuluina.

MUUT AINEETTOMAT OIKEUDET

Aineettomat hyödykkeet koostuvat lähinnä paten-
teista, lisensseistä ja vastaavista oikeuksista.
Nämä poistetaan taloudelliseen käyttöaikaan
perustuvin suunnitelman mukaisin tasapoistoin
3–10 vuoden aikana.

VAIHTO-OMAISUUS

Vaihto-omaisuus esitetään historiallisen hankinta-
menon määräisenä ja lasketaan keskihintamene-
telmää käyttäen. Jos todennäköinen luovutushinta
on alempi kuin historiallinen hankintameno, arvos-
tuksessa käytetään todennäköistä luovutushintaa.
Hankintamenoon sisällytetään ostohinta sekä kul-
jetus- ja jalostuskustannukset. Itse valmistettujen
valmiiden tuotteiden kustannukset koostuvat välit-
tömistä materiaaleista, välittömistä palkoista ja
sosiaalikuluista, alihankinnoista ja muista välittö-
mistä kuluista. Lisäksi tuotantokustannuksiin on
kohdistettu tuotannon ja projektihallinnon yleis-
kustannuksia. Vaihto-omaisuuden arvosta on
vähennetty epäkuranttiusvaraus. Ko. varaus on
kirjattu kuluksi sillä kaudella jolloin teknisen van-
hentumisen, kiertonopeuden ja vastaavien mitta-
reiden avulla varauksien tarpeellisuus on todettu.

LYHYTAIKAISET SIJOITUKSET

Lyhytaikaiset sijoitukset arvostetaan markkinahin-
taan ja markkina-arvojen muutoksesta johtuvat
voitot ja tappiot kirjataan kauden tuloslaskelmaan.

ELÄKKEET JA MUUT ELÄKE-EDUT

Eläke-eduista aiheutuvat kustannukset kirjataan
kuluiksi kaudella, jolloin vastaava työsuoritus on
tapahtunut. Konserniyhtiöiden eläkejärjestelyt
noudattavat eri maiden paikallisia sääntöjä ja käy-
täntöjä. Näiden järjestelyjen kulut kirjataan kuluksi
tuloslaskelmaan ja niiden määrät perustuvat
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin tai vakuutus-
yhtiöiden suoriin veloituksiin.

Osa aikaisempina vuosina syntyneestä vapaa-
ehtoisesta lisäeläkevastuusta on kattamatta. Se
on kirjattu taseen vastaaviin kattamattomana
eläkevastuuna ja vastattaviin pitkäaikaisina siirto-
velkoina. Tämä eläkevastuu kirjataan kuluksi vuo-
den 2000 loppuun mennessä.

TUTKIMUS- JA TUOTEKEHITYSKULUT

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan kuluksi
syntymiskaudellaan. Jos tällaisia kuluja on poik-
keuksellisesti aktivoitu, ne poistetaan suunnitel-
man mukaisesti enintään viidessä vuodessa. Täl-
laisilla aktivoinneilla ei ole ollut merkittävää vaiku-
tusta konsernin toiminnan tuloksiin.

TAKUUKUSTANNUSJAKSOTUKSET

Takuuajan kustannusjaksotukset kohdistetaan sen
tilikauden tuloslaskelmaan, jolloin myös vastaava
projektien tuloutus on tapahtunut. Takuukustan-
nusten arviointi perustuu aikaisempiin kokemuk-
siin toimitusten takuukustannusten osalta ja
takuukustannusvarauksen riittävyyttä arvioidaan
säännöllisesti.

VEROT

Välittömät verot sisältävät suoriteperusteiset verot
sekä laskennallisen verovelan muutoksen, joka on
laskettu konsernitilinpäätöksessä vapaaehtoisista
varauksista ja kumulatiivisesta poistoerosta. Välit-
tömät verot lasketaan konserniyhtiöiden tulosten
ja eri maiden paikallisten verosäännösten mukai-
sesti. Konsernitilinpäätöksessä verottamattomat
varaukset on jaettu laskennalliseen verovelkaan ja
omaan pääomaan.

MUUTOKSIA LASKENTAPERIAATTEISSA

Valmet ottaa käyttöön uuden kirjanpitolain sään-
nökset vuoden 1999 alusta. Suurimmat muutok-
set liittyvät laskennallisen verovelan käsittelyyn.

ARVIOIDEN KÄYTTÖ TILINPÄÄTÖKSESSÄ

Tilinpäätöstä laadittaessa on tehtävä arvioita ja
oletuksia, jotka perustuvat parhaaseen käytettä-
vissä olevaan tietoon.

TILINPÄÄTÖS
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OMAVARAISUUSASTE, % (1,6) =
Oma pääoma + Vähemmistöosuus

x 100
Taseen loppusumma – Keskeneräisten projektien nettovelat

SIJOITETUN PÄÄOMAN TUOTTO, %  =
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja + Rahoituskulut

x 100
Taseen loppusumma – Korottomat velat, vuoden keskiarvo

OMAN PÄÄOMAN TUOTTO, % (1,5) =
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja – Verot

x 100
Oma pääoma + Vähemmistöosuus, vuoden keskiarvot

NETTOVELKAISUUSASTE, % (1) =
Korolliset velat – Korolliset saamiset – Rahat ja lyhytaikaiset sijoitukset

x 100
Oma pääoma + Vähemmistöosuus

OSINKO / OSAKE, MK (2,3) =
Nimellisosinko
Osakeantioikaistu osakkeiden lukumäärä 31.12.

EFEKTIIVINEN OSINKOTUOTTO, % (2,3) =
Osinko / osake

x 100
Osakeantioikaistu osakkeen hinta 31.12.

TULOS / OSAKE, MK (2,3,4,5) =
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja – Verot – Vähemmistöosuus
Osakeantioikaistu osakkeiden keskimääräinen lukumäärä
tilikauden aikana

P/E-LUKU (2,3) =
Osakeantioikaistu osakkeen hinta 31.12.
Tulos / osake

KASSAVIRTA / OSAKE, MK (2,3,4,5) =
Tulos ennen satunnaiseriä ja veroja + Poistot – Verot
Osakeantioikaistu osakkeiden keskimääräinen lukumäärä
tilikauden aikana

OMA PÄÄOMA / OSAKE, MK (1,2,3) =
Oma pääoma
Osakeantioikaistu osakkeiden lukumäärä 31.12.

OSINKO / TULOS, % =
Osinko / osake

x 100
Tulos / osake

Tunnuslukujen laskentakaavat

(1) ␣ Laskettaessa näitä tunnuslukuja oma pääoma
sisältää varaukset vähennettynä laskennallisella
verovelalla.

(2)␣  Osakekohtaisia tunnuslukuja laskettaessa ei
ole otettu huomioon 500 000 markan optiolainan
(enintään 1 000 000 osaketta) eikä 2 000 000
osakeoption laimennusvaikutusta.

(3) ␣ 25.3.1996 tehty osakkeiden määrän kaksin-
kertaistaminen alentamalla osakkeen nimellisarvoa
20 mk:sta 10 mk:aan on otettu huomioon näitä
tunnuslukuja laskettaessa kaikilta tilikausilta.

(4)␣  7.6.1996 tehty omien osakkeiden lunastus ja
mitätöinti on otettu huomioon näitä tunnuslukuja
laskettaessa vuodelta 1996.

Osakkeiden Keskimääräinen
lukumäärä 31.12. osakemäärä

1994 85 101 430 79 079 512
1995 85 101 430 85 101 430
1996 78 100 000 81 130 756
1997 78 100 000 78 100 000
1998 78 100 000 78 100 000

(5) ␣ Veroja vuosilta 1996 ja 1997 on oikaistu satun-
naisten erien verovaikutuksella.

(6) ␣ Omavaraisuusastetta laskettaessa vuosilta
1994–1995 taseen loppusummasta vähennettiin
saadut ennakot. Vuodesta 1996 alkaen, kun
osatuloutusmenetelmään on siirrytty, asiakkailta
saadut projektien osasuoritukset on netotettu
projektien kulujen ja bruttovoiton kanssa.
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Tilintarkastuskertomus

VALMET OYJ:N OSAKKEENOMISTAJILLE

Olemme tarkastaneet Valmet Oyj:n kirjanpidon,
tilinpäätöksen ja hallinnon vuodelta 1998. Hallituk-
sen ja toimitusjohtajan laatima tilinpäätös sisältää
toimintakertomuksen, sekä konsernin ja emoyhti-
ön tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suoritta-
mamme tarkastuksen perusteella annamme
lausunnon tilinpäätöksestä ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvän tilintarkastus-
tavan mukaisesti. Kirjanpitoa sekä tilinpäätöksen
laatimisperiaatteita, sisältöä ja esittämistapaa on
tällöin tarkastettu riittävässä laajuudessa sen
toteamiseksi, ettei tilinpäätös sisällä olennaisia
virheitä tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on
selvitetty hallituksen jäsenten ja toimitusjohtajan
toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiölain sään-
nösten perusteella.

Lausuntonamme esitämme, että tilinpäätös on
laadittu kirjanpitolain sekä tilinpäätöksen laatimista
koskevien muiden säännösten ja määräysten mu-
kaisesti. Tilinpäätös antaa kirjanpitolaissa tarkoite-
tulla tavalla oikeat ja riittävät tiedot konsernin sekä
emoyhtiön toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta.

Tilinpäätös konsernitilinpäätöksineen voidaan
vahvistaa sekä vastuuvapaus myöntää emoyhtiön
hallituksen jäsenille ja toimitusjohtajalle tarkasta-
maltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys jako-
kelpoisen oman pääoman käytöstä on osakeyhtiö-
lain mukainen.

Olemme perehtyneet tilikauden aikana julkistet-
tuihin osavuosikatsauksiin. Käsityksemme mukaan
osavuosikatsaukset on laadittu niitä koskevien
säännösten mukaisesti.

Helsinki 16. helmikuuta 1999

KPMG Wideri Oy Ab
Eero Suomela, KHT

TILINPÄÄTÖS
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Paavo Rantanen Jaakko Rauramo Teuvo Kinnunen

Jarmo Leppiniemi Matti Sundberg Juhani Yli-Paavola

HALLITUS

Valittu varsinaisessa yhtiökokouksessa 30.3.1998.

Puheenjohtaja Paavo Rantanen, s. 1934 Suurlähettiläs

Varapuheenjohtaja Jaakko Rauramo, s. 1941 Toimitusjohtaja, vuorineuvos,
Sanoma Osakeyhtiö

Varsinaiset jäsenet Teuvo Kinnunen, s. 1937 Kunnallisneuvos
Jarmo Leppiniemi, s. 1948 Professori, Helsingin kauppakorkeakoulu
Markku Mäkinen, s. 1945 Toimitusjohtaja, teollisuusneuvos, Eronnut hallituksesta

Finnvera Oyj 24.8.1998
Matti Sundberg, s. 1942 Pääjohtaja, vuorineuvos, Valmet Oyj
Juhani Yli-Paavola, s. 1934 Yli-insinööri

Henkilöstöryhmien Martti Luhanko Valmet Oyj
edustajat Lasse Saarnio Valmet Automation Oy

Hallituksen sihteeri Harri Luoto, s. 1946 Lakiasiainjohtaja, varatuomari, Valmet Oyj

TILINTARKASTAJA

KPMG Wideri Oy Ab Eero Suomela, KHT Kauppat. maist.

Hallitus ja tilintarkastajat
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Tämä vuosikertomus on painettu Valmetin modernisoimalla paperikoneella valmistetulle paperille. Kansi: Galerie Art Silk 250 g/m2

ja sisus Galerie Art Silk 130 g/m2. Painopaikka: Sävypaino ISO 9002 , Espoo 1999.



TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE

YHTIÖKOKOUS

Valmet Oyj:n varsinainen yhtiökokous pidetään
keskiviikkona maaliskuun 31. päivänä 1999
alkaen klo 12.00 Messukeskuksen kongressi-
siiven C1-salissa, Rautatieläisenkatu 3,
00520 Helsinki.

Oikeus osallistua yhtiökokoukseen on osak-
keenomistajalla, joka viimeistään 26.3.1999 on
merkitty osakkeenomistajaksi Suomen Arvo-
paperikeskus Oy:n ylläpitämään yhtiön osakas-
luetteloon.

Myös osakkeenomistajalla, jonka osakkeita ei
ole siirretty arvo-osuusjärjestelmään, on oikeus
osallistua yhtiökokoukseen edellyttäen, että osak-
keenomistaja oli merkitty yhtiön osakeluetteloon
ennen 28.5.1993. Tässä tapauksessa osakkeen-
omistajan on esitettävä yhtiökokouksessa osake-
kirjansa tai selvitys siitä, ettei omistusoikeutta
osakkeisiin ole vielä kirjattu arvo-osuustilille.

Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua
yhtiökokoukseen ilmoittauduttava yhtiön kon-
sernijohdossa, Panuntie 6, 00620 Helsinki,
huone 687, viimeistään perjantaina 26.3.1999
ennen klo 16.00. Ilmoittautuminen voi tapahtua
myös puhelimitse numeroon (09) 7770 5607,
telefaxilla numeroon (09) 7770 5586 tai kirjeitse
edellämainittuun määräaikaan mennessä. Kirjalli-
sen ilmoituksen on oltava perillä ennen ilmoittau-
tumisajan päättymistä. Mahdolliset valtakirjat pyy-
detään toimittamaan ennakkoilmoittautumisen
yhteydessä.

Kutsu yhtiökokoukseen julkaistaan Helsingin
Sanomissa, Kauppalehdessä ja Hufvudstads-
bladetissa.

OSINKO

Hallitus ehdottaa yhtiökokoukselle, että
31.12.1998 päättyneeltä tilikaudelta maksetaan
osinkoa 3,50 markkaa osakkeelta. Osinko mak-
setaan osakkaalle, joka osingonmaksun täsmäy-
tyspäivänä 7.4.1999 on merkittynä Suomen
Arvopaperikeskus Oy:n pitämään yhtiön osakas-
luetteloon. Osingonmaksupäivä on 14.4.1999.

VALMET OYJ:N TALOUDELLISET JULKAISUT

Valmet Oyj julkaisee vuotta 1998 koskevan tilin-
päätöstiedotteen ja vuosikertomuksen lisäksi kaksi
osavuosikatsausta. Osavuosikatsaukset ilmestyvät
seuraavasti:

Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 1999
6.5.1999

Osavuosikatsaus tammi-kesäkuu 1999
10.8.1999

VALMETIN JA RAUMAN SULAUTUMINEN 1.7.1999
Osavuosikatsausten yhteydessä julkaistaan myös
Valmet-Rauman pro forma -luvut. Uusi yhtiö julkai-
see osavuosikatsauksen vuonna 1999 seuraa-
vasti:

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 1999
10.11.1999

TALOUDELLISTEN KATSAUSTEN TILAAMINEN

Taloudelliset katsaukset ilmestyvät suomeksi,
englanniksi ja ruotsiksi. Niitä voi tilata osoitteesta:
Valmet Oyj, Panuntie 6, PL 27, 00621 Helsinki,
puh. (09) 777 051 ja fax (09) 7770 5580.

Valmetin taloudelliset katsaukset julkaistaan myös
Valmetin internet-sivuilla osoitteessa
http://www.valmet.com

Helsingin Arvopaperipörssi   VAL.HSE
New York Stock Exchange   VA.NYSE



Valmet Oyj
Konsernijohto
Panuntie 6
PL 27
00621 Helsinki
Puh. (09) 777 051
Fax (09) 7770 5580
www.valmet.com
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