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TILINPAATOS

Hallituksen toimintakertomus

Panimoteollisuuden myynnin
kehitys ja muutokset Suomessa

Suomen panimo- ja virvoitusjuomateollisuus-
liiton jdsenyritysten kotimaanmyynti vuonna
2004 oli yhteensa 820,9 miljoonaa litraa. Koti-
maan kokonaismyynti laski 14,1 miljoonaa lit-
raa eli 1,7 prosenttia. Vain kotimaisen oluen
myynti kaantyi edellisen vuoden notkahduk-
sen jalkeen nousuun ja kasvoi 3,5 prosenttia
417,9 miljoonaan litraa. Oluen kampanjoinnista
johtuneeseen hinnanlaskuun nahden myynnin
kasvu oli varsin maltillista. Liiton jasenyritysten
osuus koko Suomen tilastoidusta olutmyynnista
on noin 96 prosenttia.

Toimintaymparistdssa tapahtuneet historiallisen
suuret muutokset, yksityisen maahantuonnin
vapautuminen tammikuussa ja olutveron las-
ku maaliskuussa, muuttivat ratkaisevasti oluen
roolia vahittaiskaupan tuotevalikoimassa.

Oluesta tuli nopeasti kaupan sisaanvetotuo-
te ja siten hyvin aktiivisen kampanjoinnin koh-
de. Tuoteryhman vaikutus kauppaketjujen va-
lisissa markkinaosuustaisteluissa oli merkitta-
va. Monipakkausten, 6- ja 12-pakkien, osuus
oluiden kokonaismyynnista nousi jo lahes 80
prosenttiin, vaikuttaen myds tuotantokustan-
nuksia kasvattavasti. Loppuvuodesta toimiala
aloitti sopeutumisvalmistelut 1.1.2005 voimaan
tulleen tolkkien haittaveron puoliintumisen ai-
kaansaamiin kysyntamuutoksiin.

Kaupan kampanjoinnin seurauksena olutmyyn-
nin kasvu painottui yksinomaan paivittaistava-
rakauppoihin ja keskioluen myyntiin. Kampan-
jamyynnin osuus oluiden kokonaismyynnista
nousi reilusti yli 50 prosentin. Paivittaistava-
rakaupan kautta myydyn oluen osuus kasvoi
viime vuonna 9 prosenttia. Alkoissa kotimais-
ta olutta myytiin 14 prosenttia vdahemman kuin
edellisena vuonna. Ravintolamyynti laski 8 pro-
senttia.

Siideria myytiin yhteensa 41,9 miljoonaa litraa,
joka oli 3,6 miljoonaa litraa vdahemman kuin
edellisena vuonna. Long drink -juomia myy-
tiin viime vuonna 23,4 miljoonaa litraa, eli 0,7

miljoonaa litraa edellisvuotta vahemman. Eri-
tyisesti kaymisteitse valmistettujen long drink
-juomien myynti hiipui, mutta vahvojen long
drink -juomien myynti kasvoi 13,5 prosenttia
edellisesta vuodesta.

Virvoitusjuomia myytiin Suomessa vuonna
2004 yhteensa 274,9 miljoonaa litraa. Laskua
oli 7,4 prosenttia. Sokerittomien virvoitusjuo-
mien osuus myynnista oli noin 28 prosenttia.
Kivennaisvesien myynti laski 3,1 prosenttia
62,7 miljoonaan litraan. Erityisesti virvoitusjuo-
mien ja kivennaisvesien kokonaismarkkinoiden
laskuun vaikutti ennatyksellisen sateinen kesa-
kauden saa, jolloin naiden tuoteryhmien kulu-
tus on suurimmillaan.

Oluen yksityistuonti kasvoi merkittavasti rajoi-
tusten poistuttua tammikuussa 2004. TNS Gal-
lupin seurantatutkimusten mukaan yksityis-
tuonnin kasvu oli 37 %. Sen mukaisesti olutta
tuotiin 37,8 miljoonaa litraa, siidereita 4,4 mil-
joonaa litraa ja long drink —juomia 3,2 miljoo-
naa litraa.

KOTIMAANMYYNTI 2004

Juoma 2004 2003 Muutos Muutos

milj.l - milj. . milj. I. %
Olut 417,9 403,7 14,2 3,5
Siideri 41,9 45,5 -3,6 -7,9
Long drink -juomat 23,4 24,1 -0,7 -2,9
Virvoitusjuomat 274,9 296,8 -21,9 -7,4
Kivennaisvedet 62,7 64,7 -2,0 -3,1
Myynti yhteensa 820,9 834,9 -14,1 -1,7

Tilasto ei sisalla Panimo- ja virvoitusjuomateol-
lisuusliiton ulkopuolisten toimijoiden myyntilu-
kuja, eika panimotuotteiden tilastoimatonta yk-
sityistuontia.

Olvi Oyj:n konsernirakenteen
muutokset

Olvi-konserniin kuuluvat lisalmessa sijaitseva
emoyhtio Olvi Oyj seka virolainen AS A. Le Coq
Group-niminen alakonserni, jonka emoyhtidé on
AS A. Le Coq Group, kotipaikka Tartto. AS A.
Le Coq Group-yhtion osakekannasta Olvi Oyj
omistaa 100 prosenttia.



AS A. Le Coqg Group on ns. holdingyhtio, joka
omistaa 100-prosenttisesti virolaiset AS A. Le
Coq Tartu Olletehas, AS Saare Olu ja AS Osel
Foods —nimiset panimo- ja virvoitusjuoma-alan
yhtiét. AS Saare Olu -yhticlla ei ollut tuotan-
nollista toimintaa vuonna 2004.

AS A. Le Coq Group -yhtidon omistusosuus lat-
vialaisesta Cesiksessd sijaitsevasta A/S Cesu
Alus -yhtiosta on 96,1 prosenttia osakemaa-
ralla mitattuna ja 98,0 prosenttia aanimaaral-
& mitattuna.

AS A. Le Coq Group -yhtién omistusosuus liet-
tualaisesta AB Ragutis —yhtidésta on 83,1 pro-
senttia.

AS A. Le Coqgq Group 100-prosenttisesti omis-
tamat virolaiset Ol Finelin ja AS Osel Foods -
yhtiét fuusioitiin joulukuussa 2004. OU Fine-
lin fuusioitiin tuotannollista toimintaa harjoit-
tavaan AS Osel Foods -yhtidon. AS Osel Foods
on kivennaisvesia, mehuja ja vitaminoituja vir-
voitusjuomia valmistava yhtio, jonka kotipaikka
on Ulenurme Tartomaalla.

Viron tytaryhtididen toiminimet muuttuivat seu-
raavasti: AS Tartu Olletehasin nimi muuttui AS
A. Le Coq Tartu Olletehasiksi. A. Le Cogin nimi
muuttui AS A. Le Coq Groupiksi.

Olvi-konserniin kuuluvat myods emoyhtié Olvi
Oyj:n kokonaan omistamat kotimaiset tytar-
yhtiét Oluttehdas Oiva Oy, Ilisalmen Oluttehdas
Osakeyhtié Oy seka Olvin Juomaa Oy. Edella
mainitut tytaryhtiot eivat ole harjoittaneet lii-
ketoimintaa vuonna 2004.

Emoyhtio Olvi Oyj kasvatti markkinaosuuttaan
oluissa ja kivennaisvesissa vuonna 2004

Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 97,5 (97,0) mil-
joonaa litraa, joka oli lahes edellisvuoden ta-
solla. Kokonaismyynnista 87,8 (85,5) miljoo-
naa litraa oli kotimaan myyntia ja 9,7 (11,6)
miljoonaa litraa verovapaa- ja vientimyyntia.
Yhtid on kolmanneksi suurin panimoalan yri-
tys Suomessa. Olvin myynnin painopiste on va-
hittdiskaupassa, joka on oluiden, kivenndisve-
sien ja siidereiden merkittavin jakelukanava.
Kokonaismyynnin kasvua hillitsi edelliskautta
kehnompi kesakauden saa. Paatuoteryhmis-
sa oluissa ja kivennadisvesissa volyymin kasvu

oli markkinoita voimakkaampaa. Oluiden koti-
maan myynti kasvoi 7,2 miljoonaa litraa ollen
58,8 (51,5) miljoonaa litraa. Kivennaisvesis-
sa kotimaan myynti kasvoi 1,8 miljoonaa litraa
ollen 19,1 (17,2) miljoonaa litraa. Siidereiden
kotimaan myynti laski 0,6 miljoonaa litraa ollen
4,4 (5,0) miljoonaa litraa. Long drink —juomien
myynti kasvoi 28,1 prosentilla 0,7 (0,5) miljoo-
naan litraan.

Olvi Oyj:n virvoitusjuomien myynti oli 4,9 mil-
joonaa litraa, kun se vuotta aikaisemmin oli
11,2 miljoonaa litraa. Laskua oli 56,5 prosent-
tia. Vuoden 2004 lopussa Olvi Oyj luopui 1,0
litran pakkauksista ja siirtyi kayttamaan 1,5 ja
0,5 litran pakkauksia. Samalla valmistauduttiin
uuden virvoitusjuomakonseptin lanseeraukseen
vuodelle 2005.

Virolaisen AS A. Le Coq Tartu
Olletehas -yhtion myynti kasvoi
100,6 miljoonaan litraan

AS A. Le Coq Tartu Olletehasin kokonaismyynti
kasvoi vuonna 2004 65,0 prosenttia 61,0 mil-
joonasta litrasta 100,6 miljoonaan litraan. Kas-
vusta 27,4 miljoonaa litraa on vuoden 2003
marraskuussa Olvi-konsernin omistukseen siir-
tyneen AS Osel Foods-yhtién tuotteiden myyn-
tid. AS A. Le Coq Tartu Olletehasin oluen myynti
kasvoi 14,6 prosenttia 34,2 miljoonasta litrasta
39,2 miljoonaan litraan. Oluen valmistuskapa-
siteetti oli kesdasesongin aikana tayskaytdssa.

Myos muiden AS A. Le Coq Tartu Olletehasin
tuottamien juomien myynti kehittyi suotuisas-
ti vuonna 2004. Kivennaisvesien myynti kasvoi
4,7 miljoonaa litraa ollen 9,4 (4,7) miljoonaa
litraa. Virvoitusjuomien myynti kasvoi 9,0 mil-
joonaa litraa ollen 19,1 (10,0) miljoonaa litraa.

AS A. Le Coq Tartu Olletehasin Fizz-siidereiden
myynti nousi 0,7 miljoonaa litraa ollen 2,4 (1,6)
miljoonaa litraa. Long drink —juomien myynti
kasvoi 1,4 miljoonaa litraa ollen 5,2 (3,8) mil-
joonaa litraa.

AS A. Le Coq Tartu Olletehasin vienti kasvoi
10,0 miljoonaa litraa ollen 17,6 (6,6) miljoonaa
litraa. Vienti on paaasiassa ollut konsernin si-
sdaista ja on suuntautunut Latviaan, Liettuaan
ja Ruotsiin seka vahaisessa maarin Suomeen.



Latvialaisen A/S Cesu Alus -
yhtion myynti oli 29,5 miljoonaa
litraa

Latvialaisen A/S Cesu Alus -yhtién myynti oli
vuonna 2004 29,5 (18,7) miljoonaa litraa, jos-
sa on kasvua edellisvuodesta 57,8 prosenttia.
Yhtio on toiseksi suurin panimo Latviassa. Pani-
mon oluen valmistuskapasiteetti oli tédyskaytos-
s& kesdkuukausien aikana. A/S Cesu Alus -yh-
tid valmistaa ja myy myds virvoitusjuomia, sii-
dereitd ja long drink —juomia, joiden osuus oli
yhtion kokonaismyynnista 13,7 (14,0) prosent-
tia vuonna 2004.

Liettualaisen AB Ragutis -yhtion
myynti oli 29,8 miljoonaa litraa

Liettualaisen AB Ragutis -yhtion myynti oli
vuonna 2004 29,8 (24,7) miljoonaa litraa, jossa
on kasvua edellisvuodesta 20,5 prosenttia. Pa-
nimon oluen valmistuskapasiteetti oli tayskay-
tossa kesdakuukausien aikana. Yhtion myymien
siidereiden ja long drink -juomien osuus yhti-
on kokonaismyynnista oli 10,6 (6,4) prosenttia
vuonna 2004. AB Ragutis on kolmanneksi suu-
rin panimoalan yritys Liettuassa.

Konsernin liikevaihto kasvoi
128,9 miljoonaan euroon

Olvi-konsernin liikevaihto oli vuonna 2004
128,9 miljoonaa euroa, jossa on kasvua edelli-
seen vuoteen verrattuna 14,3 miljoonaa euroa
eli 12,5 prosenttia. Emoyhtié Olvi Oyj:n liike-
vaihto laski vuonna 2004 1,4 prosenttia 69,3
(70,3) miljoonaan euroon. Emoyhtion myynti
tytaryhtidille oli 2,6 (2,3) miljoonaa euroa. Bal-
tian tytaryhtididen yhteenlaskettu liikevaihto oli
vuonna 2004 62,2 miljoonaa. Liikevaihdon kas-
vu oli 15,7 miljoonaa euroa eli 33,7 prosenttia.

AS A. Le Coq Tartu Olletehas —yhtion liikevaihto
oli 42,9 miljoonaa euroa, jossa on kasvua 16,2
miljoonaa euroa eli 60,8 prosenttia. Kasvusta
11,1 miljoonaa euroa tulee vuoden 2003 mar-
raskuussa Olvi-konsernin omistukseen siirty-
neen AS Osel Foods -yhtién tuotteiden myyn-
nista. A/S Cesu Alus -yhtién liikevaihto oli 11,3
miljoonaa euroa, jossa on kasvua 3,9 miljoo-
naa euroa eli 53,1 prosenttia vuodesta 2003.

AB Ragutis —-yhtion liikevaihto oli 12,5 miljoo-
naa euroa vuonna 2004, jossa on kasvua 0,7
miljoonaa euroa eli 5,8 prosenttia vuodesta
2003.

Liikevaihto yrityksittdain (milj. euroa)

2004 2003
Emoyhtié Olvi Oyj 69,3 70,3
Tytaryhtiot
AS A. Le Coq Tartu Olletehas 42,9 26,6
A/S Cesu Alus 11,3 7.4
AB Ragutis 12,5 11,8
AS Osel Foods 8,8 1,9
Eliminoinnit -15,9 -3,4
Olvi-konserni yhteensa 128,9 14,6
Olvi-konsernin viennin liikevaihto oli vuon-

na 2004 3,2 (4,8) miljoonaa euroa, josta 93,0
prosenttia muodostuu emoyhtié Olvi Oyj:n
viennista. Viennin osuus oli 2,5 prosenttia koko
konsernin liikevaihdosta.

Konsernin liikevoitto oli Iahes edellisvuoden ta-
solla

Olvi-konsernin liikevoitto vuodelta 2004 oli 7,9
miljoonaa euroa eli 6,1 prosenttia liikevaihdos-
ta laskettuna. Vuoteen 2003 verrattuna liike-
voitto laski 0,1 miljoonalla eurolla eli 1,1 pro-
sentilla.

Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa
euroa)

2004 2003
Emoyhtid Olvi Oyj 3,3 5,2
Baltian tytaryhtiot 6,3 3,9
Eliminoinnit yhteensa -1,6 -1,1
Olvi-konserni yhteensa 7,9 8,0
Liikevoittoprosentti
liikevaihdosta 6,1 7,0

Emoyhtid Olvi Oyj:n liikevoitto oli 3,3 miljoo-
naa euroa ollen 1,9 miljoonaa euroa edellis-
vuotta pienempi. Liikevoitto oli 4,7 prosenttia
liikevaihdosta laskettuna, kun se vuonna 2003
oli 7,5 prosenttia. Emoyhtion tulokseen on kir-
jattu vuonna 2004 juomapakkausten romutuk-
sesta aiheutuneita kuluja yhteensa 1,7 miljoo-
naa euroa vastaavan kirjauksen ollessa vuonna
2003 2,0 miljoonaa euroa.



Baltiassa toimivien tytaryhtididen yhteenlas-
kettu eliminoinneilla korjattu liikevoitto kasvoi
vuodesta 2003 1,9 miljoonalla eurolla ollen 4,6
miljoonaa euroa. AS A. Le Coq Tartu Olletehas
teki vuonna 2003 hyvén tuloksen. A/S Cesu
Alus -yhtién ja AB Ragutis —yhtion liiketulokset
paranivat 1,4 miljoonaa euroa jaaden kuitenkin
hieman tappiollisiksi.

Emoyhtion tilinpaatoksessa tehtiin elinkeinove-
rolain sallimat poistot taysimaaraisina. Suun-
nitelman mukaiset poistot olivat 1,3 miljoonaa
euroa verotuksessa tehtyja poistoja suurem-
mat.

Suunnitelman mukaiset poistot nousivat Olvi-
konsernissa vuonna 2004 0,2 miljoonalla eurol-
la 11,7 miljoonaan euroon.

Olvi-konsernin valittémat verot olivat 1,5 mil-
joonaa euroa.

Emoyhtio Olvi Oyj:n tilikauden voitto oli vuon-
na 2004 4,9 miljoonaa euroa eli 7,1 (9,3) pro-
senttia liikevaihdosta.

Olvi-konsernin tilikauden voitto oli 2,9 miljoo-
naa euroa eli 2,3 prosenttia liikevaihdosta las-
kettuna. Tilikauden tulosta viimeisella vuosinel-
janneksella rasittivat dollarin kurssin heikkene-
misesta ja Latvian valuutan latin kiinnittami-
sestd johtuneet kurssitappiot konserniin kuulu-
vassa latvialaisessa A/S Cesu Alus -yhtidssa.
Tilikauden tulos oli 1,2 miljoonaa euroa edel-
lisvuotta heikompi. Olvi-konsernin osakekohtai-
nen tulos heikkeni edellisvuoden 0,86 eurosta
0,59 euroon.

Bruttoinvestoinnit olivat 18,4
miljoonaa euroa

Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat yhteen-
sa 18,4 miljoonaa euroa ja kayttdomaisuuden
myynnit 0,9 miljoonaa euroa. Bruttoinvestoin-
teihin sisaltyvat AS A. Le Coq Group -yhtion
kesdkuussa 2004 ostamat AS Cesu Alus -yhti-
on 5,2 prosentin omistukseen oikeuttavat osak-
keet 5,7 miljoonalla eurolla, jolla AS A. Le Coq
Group -yhtién omistusosuus nousi 96,1 pro-
senttiin.

Emoyhtio Olvi Oyj:n bruttoinvestoinnit oli-
vat 4,7 miljoonaa euroa ja kayttdomaisuuden
myynnit 0,03 miljoonaa euroa. Investointikoh-
teet olivat normaaleja korjaus ja -yllapitoinves-
tointeja.

AS A. Le Coq Tartu Olletehas -yhtion bruttoin-
vestoinnit olivat vuonna 2004 3,8 miljoonaa
euroa.

A/S Cesu Alus -yhtidén bruttoinvestoinnit olivat
vuonna 2004 3,0 miljoonaa euroa.

AB Ragutis -yhtion bruttoinvestoinnit olivat
vuonna 2004 0,8 miljoonaa euroa.

Investointien jakautuminen
omaisuuslajeittain (milj. euroa)
Olvi-konserni Emoyhtid Olvi Oyj

2004 2003 2004 2003
Maa-alueet 0,0 0,1 0,0 0,1
Rakennukset 0,8 2,0 0,4 0,2
Koneet ja laitteet 6,1 3,6 2,4 1,4
Muut pitkavaikut-
teiset menot 1,2 1,7 0,4 1,1
Osakkeet ja
osuudet 5,7 6,1 0,0 0,0
Keskeneréiset
hankinnat 4,5 -0,1 1,6 0,1
Yhteensa 18,4 13,4 4,7 2,8
Kayttbomaisuuden
myynti 0,9 1,1 0,0 0,0
Nettoinvestoinnit
yhteensa 17,4 12,3 4,7 2,8
Rahoitus

Olvi-konsernin tulorahoitus oli vuonna 2004
13,8 miljoonaa euroa eli 10,7 prosenttia lii-
kevaihdosta. Tulorahoitus laski edellisvuodes-
ta 0,9 miljoonalla eurolla. Konsernin korollisen
vieraan padoman maara lisaantyi 1,6 miljoo-
nalla eurolla. Olvi-konsernin nettorahoituskulut
olivat vuonna 2004 3,7 (2,1) miljoonaa euroa,
joka sisaltaa 2,3 (0,4) miljoonaa euroa kurssi-
tappioita.

Vakavaraisuus sailyi hyvana. Konsernin omava-
raisuusaste oli vuoden 2004 lopussa 45,3 pro-
senttia (47,0).



Henkilosto

Koko konsernin henkiléston maara oli 1 032
jossa on lisdysta 38 henkilda. Emoyhtid Olvi
Oyj:n palveluksessa oli vuonna 2004 keskimaa-
rin 334 henkiléa, jossa on vahennystd 7 henki-
164 edellisestd vuodesta. AS A. Le Coq Tartu OI-
letehas -yhtion henkilostén maara lisaantyi 32
henkilolla 288 henkilodn vuoden 2004 aikana.
A/S Cesu Alus -yhtidn henkiléstén maara oli
vuonna 2004 keskimaarin 164 henkiléa, jos-
sa on lisaysta 39 henkilda. AB Ragutis -yhtion
henkiloston maara oli vuonna 2004 keskimaa-
rin 180 henkiléd, joka on Idhes sama kuin edel-
lisend vuonna. AS Osel Foods -yhtién henkilo-
maara oli vuonna 2004 keskimaarin 66 henki-
168, jossa on vahennysta 25 henkilda.

Olvi-konsernin henkilosto keskimaarin:

2004 2003
Olvi Oyj
- kokopaivaiset 270 275
- osa-aikaiset 64 66
Olvi Oyj yhteensa 334 341
AS A. Le Coq Tartu Olletehas 288 256
A/S Cesu Alus 164 125
AB Ragutis 180 181
AS Osel Foods 66 91
Olvi-konserni yhteensa 1032 994

Omat osakkeet

Olvi Oyj:lla ei ollut hallussaan omia osakkei-
ta eika yhtion hallitus ole kayttanyt myyntival-
tuuksiaan.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Olvi Oyj:n vuoden 1999 optiolainaan liittyvilla
optio-oikeuksilla on merkitty vuonna 2004 yh-
teensa 77 600 A-osaketta. Tilinpaatdsajankoh-
tana rekister6imatdon osakepaaoman korotus oli
37 800 euroa.

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepaaoma 31.12.2004
oli 9990 404,00 euroa. Osakepdaaoma ja-
kaantui 933 064 K-osakkeeseen ja 4 062 138
A-osakkeeseen. Osakkeen nimellisarvo on 2
euroa. Kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma
19.1.2005 on 10 028 204 euroa.

Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin Pors-
sin yllapitamalla paalistalla. Olvi Oyj:n osakkei-
den vaihto oli tammi-joulukuussa 2004 kaikki-
aan 1 767 881 kappaletta ja vaihdon arvo oli
22,6 miljoonaa euroa. Vaihdon osuus A-osak-
keiden kokonaismaarastd oli 43,3 prosenttia.
Osakkeiden keskikurssi oli 12,81 euroa, kurs-
sin ollessa alimmillaan elokuussa 2004 11,56
euroa ja ylimmillaan huhtikuussa 2004 14,18
euroa. Vuoden 2004 viimeinen kaupanteko-
kurssi oli 13,17 euroa.

Olvi Oyj:n vuonna 1999 henkildstodlle ja emoyh-
tion hallitukselle suunnattujen optio-oikeuksien
noteeraus alkoi Helsingin Porssin yllapitamalla
paalistalla 10.5.2001. Optio-ohjelman 500 000
optio-oikeudesta A-optio -oikeudet yhteensa
250 000 kappaletta oikeuttavat haltijansa mer-
kitsemaan Olvi Oyj:n A-osakkeita optio-ohjel-
man mukaisin ehdoin 1.4.2001 - 30.4.2005
valisena aikana. B -optio-oikeuksien, yhteensa
250 000 kappaletta, merkintaoikeusaika alkoi
1.4.2003 ja paattyy 30.4.2005.

Yhtiokokouksessa 4.4.2002 paatettiin uudes-
ta henkilokunnan optio-oikeudesta. Osakkei-
den merkintaaika alkaa optio-oikeudella 2002A
1.4.2005 ja 2002B 1.4.2007 ja paattyy molem-
milla optio-oikeuksilla 30.4.2008. Optio-oikeuk-
silla voi merkita yhteensa enintéaan 200 000 Olvi
Oyj:n A-osaketta. Osakkeen merkintahinta op-
tio-oikeuksilla on Olvi Oyj:n A-osakkeen vaih-
dolla painotettu keskikurssi Helsingin Porssissa
1.7.-31.12.2002. Optio-oikeuksilla merkittavien
osakkeiden merkintahintaa alennetaan merkin-
tédhinnan maaraytymisjakson alkamisen jalkeen
ja ennen osakemerkintaa jaettavien osinkojen
maaralld. Osakkeen merkintdhinta tulee olla
vahintaan osakkeen nimellisarvo.

Olvi Oyj:n hallitus on paattanyt yhtiokokouksen
4.4.2002 liikkeeseen laskemien optio-oikeuksi-
en jakamisesta kokonaisuudessaan Olvi Oyj:n
kokonaan omistamalle tytaryhtiélle, Olvin Juo-
maa Oy:lle. Olvi Oyj:n hallitus paattaa Olvin
Juomaa Oy:lle jaettujen optio-oikeuksien jaka-
misesta mydhemmin Olvi-konsernin nykyisille
tai tuleville avainhenkildille.

Optio-oikeuksien vaihto oli tammi-joulukuus-
sa 2004 kaikkiaan 93 365 kappaletta ja vaih-
don arvo oli 0,99 miljoonaa euroa. Optio-oike-
uksien keskikurssi oli tammi-joulukuussa 10,58



euroa, kurssin ollessa alimmillaan elokuussa
8,00 euroa ja ylimmillaan marras- joulukuus-
sa 13,40 euroa. Vuoden viimeinen kaupanteko-
kurssi oli 13,00 euroa.

Suomen Arvopaperikeskus Oy:n tietojen mu-
kaan yhtiolla oli 4 515 osakkeenomistajaa
25.1.2005. Ulkomaisen osakeomistuksen osuus
oli 3,5 prosenttia osakemaadrasta ja 2,6 pro-
senttia aanimaarasta.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Tutkimus- ja tuotekehitystoimintaan kuulu-
vat tavanomaisen laaduntarkkailun yhteydessa
suoritetun tuotteiden suunnittelun ja kehittami-
sen lisaksi projektiluontoiset tuotekehityshank-
keet. Tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan me-
not on kasitelty vuosikuluina.

Ympaéristonsuojelun
toimintaperiaatteet

Emoyhtion ymparistopolitiikka koostuu suoma-
laisen panimo- ja virvoitusjuomateollisuuden
ymparistopolitiikasta ja yhtion arvoista, jotka
sisdltavat ymparistévastuun. Olvi Oyj noudat-
taa toiminnassaan Pohjois-Savon Ymparisto-
keskuksen 30.9.2003 mydntamaa ymparistolu-
paa, joka on voimassa vuoteen 2014.

Olvi-konsernin kuuluvissa Baltian tytaryhtiois-
sda noudatetaan paikallista ymparistolainsaa-
dantoa.

Kansainvalisten
laskentaperiaatteiden (IFRS)
kayttoonotto

Olvi Oyj ottaa raportoinnissaan kayttoon kan-
sainvaliset tilinpaatésstandardit (IFRS) 1. tam-
mikuuta 2005 alkaen. Ennen IFRS-standardi-
en kayttéonottoa Olvin tilinpaatokset ovat pe-
rustuneet suomalaiseen tilinpaatoskaytantoon
(FAS).

Alla olevassa taulukossa on esitetty yhteenve-
to IFRS-standardeihin siirtymisen vaikutukses-
ta konsernin kertyneisiin voittovaroihin.

Luvut miljoonaa euroa 31.12.2003
Oma paaoma FAS:n mukaan 59,8
IAS 19 Tydsuhde-etuudet (elakkeet) -0,6
IAS 2 Vaihto-omaisuus -0,8
IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset -1,7
IAS 12 Tuloverot 0,1
Muut IFRS-muutokset -0,2
IFRS-oikaisut yhteensa -3,3
Oma padoma IFRS:n mukaan 56,5

Tydsuhde-etuudet (eldkkeet)

Olvi-konsernin eldkejarjestelyt ovat paaosin
maksupohjaisia. Erityisen poikkeuksen muo-
dostaa suomalaisen TEL-jarjestelméan tyoky-
vyttomyyseldkeosan kasittely. Siirtymaprojek-
tin aikana se tulkittiin yleisesti etuuspohjaisek-
si jarjestelyksi ja sen vuoksi se kasitellaan sel-
laisena siirtymahetken 1.1.2004 taseessa. Jou-
lukuussa 2004 sosiaali- ja terveysministerio on
hyvaksynyt tiettyja muutoksia TEL-tyOkyvytto-
myyseldkevastuiden laskentaperusteisiin. Muu-
tokset tulevat voimaan 1.1.2006, jonka jalkeen
TEL-tyokyvyttomyyseldkeosa kasitellaan mak-
superusteisena jarjestelmana IFRS-tilinpaatok-
sissa. Taman seurauksena siirtymahetken ta-
seeseen omaa paaomaa vahentdvana kirjatus-
ta vastuusta valtaosa tuloutui vuoden 2004 ai-
kana.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuuden muutokset johtuvat ensin-
nakin siita, ettéd vaihto-omaisuuden arvoon on
aiemmasta kaytannostd poiketen luettu osuus
valmistuksen kiinteista yleismenoista. Taman
lisdksi arvostusperiaatteita konsernissa on yh-
denmukaistettu ja siité johtuen tiettyja ulko-
maisten tytaryhtididen vaihto-omaisuuseria on
arvostettu hankintamenoa alempaan nettorea-
lisointiarvoon.

Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistémiset on kasitelty IFRS
1:n mahdollistamalla tavalla alkuperdisiin ar-
vostuksiin ja kohdistuksiin perustuen. IFRS 3:n
mukaan konserniliikearvoja ei poisteta saan-
nénmukaisesti, vaan niiden arvonalentuminen
testataan IAS 36:n mukaisesti vuosittain.



Valuuttakurssien muutosten
vaikutukset

Kurssierot konsernin sisdisista pitkaaikaisis-
ta lainoista on suomalaisen kirjanpitokaytan-
non mahdollistaman tavan mukaan jaksotettu
laina-ajalle. IAS 21:n mukaan kyseiset erat on
kirjattava tulosvaikutteisesti sille kaudelle, jon-
ka aikana ne syntyvat, lukuun ottamatta eria,
jotka ovat nettosijoitusta ulkomaiseen yksik-
kdodn. Kaikki aikaisemmin jaksotetut kurssierot
on kirjattu kuluksi vuoden 2004 aikana myos
FAS:n mukaisessa tilinpaatoksessa.

Tuloverot

Laatimisperiaatteiden muutokset siirryttaes-
sa noudattamaan IFRS-standardeja lisdsivat
laskennallista (netto) verosaamista 1.1.2004.
Merkittavin muutos johtuu eldkevastuun kirjaa-
misen aiheuttamasta verosaamisen lisdykses-
ta.

Corporate Governance

Suositus listayhtididen hallinnointi- ja ohjaus-
jarjestelmista on otettu kayttoon Olvi Oyj:ssa
1.7.2004 alkaen.

Hallituksen voitonjakoesitys

Olvi Oyj jatkaa aktiivista ja tulokseen perustu-
vaa osingonjakopolitiikkaa. Tavoitteena on ja-
kaa vahintdan 40 prosenttia vuotuisesta tulok-
sesta osinkoina osakkeenomistajille.

Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 40,3 (38,8)
miljoonaa euroa, josta tilikauden voitto on 4,9
(6,6) miljoonaa euroa. Konsernin jakokelpoiset
varat ovat 33,5 (32,4) miljoonaa euroa. Yhtion
hallitus esittda varsinaiselle yhtiokokoukselle,
etta osinkoa vuodelta 2004 jaetaan 0,65 euroa
seka K- etta A-sarjan osakkeelle, mika on 110,7
prosenttia Olvi-konsernin osakekohtaisesta tu-
loksesta. Jaettavaksi esitettyjen osinkojen ko-
konaismaara on 3,3 miljoonaa euroa. Edellise-
na vuonna osinkoa maksettiin 0,70 euroa seka
K- etta A-sarjan osakkeelle.

Vuoden 2005 nakymat

Olvin kotimaan markkina-asema vahvistui vali-
tuissa paatuoteryhmissa vuonna 2004. Uskom-
me tdman antavan hyvat Iahtdasetelmat volyy-
min ja kokonaismarkkina-aseman vahvistami-
selle myds vuodelle 2005.

Oluiden hintatasot pysyvat kovan hintakilpailun
ja sisaanvetotuoteroolin vuoksi alhaisella tasol-
la. Kokonaiskulutuksen odotetaan lievasti kas-
vavan vuonna 2005.

Volyymikasvun ja tuotannollisen tehokkuuden
parantumisen odotetaan parantavan kotimaan
lilkevoittotasoa.

Tuloksentekokykymme ja markkina-asemamme
vahvistuivat Baltian tytaryhtidissamme vuonna
2004. Uskomme taman mahdollistavan tuotan-
nollisten investointien tukemana hyvan volyy-
mi- ja tuloskehityksen jatkumisen Baltiassa
vuonna 2005.



Tuloslaskelma

1000 eur

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja
keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisays(+)/
vahennys(-)

Valmistus omaan kayttéon
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Henkildstokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO
Rahoitustuotot ja -kulut
VOITTO ENNEN
SATUNNAISIA

ERIA JA VEROJA

Tilinpaatossiirrot
Tuloverot

Vahemmiston osuus

TILIKAUDEN VOITTO

1 000 eur

684

23
637
45 267
19 375
11727
45 945
7 925

-3703

4222

-1 535

225

2912

%

128 894 100,0

0,5
0,0
0,5

35,1

15,0
9,1

35,6
6,1

-2,9

3,3

-1,2

0,2

2,3

OLVI - KONSERNI
1.1. - 31.12.2004

1.1.-31.12.2003

1 000 eur

114 554

710
33
444
37 946
17 863
11 501
40 417
8 014

-2 062

5952

-2 087

294

4 159

%

100,0

0,6
0,0
0,4

33,1

15,6

10,0

35,3
7,0

-1,8

5,2

-1,8

0,3

3,6

OLVI OYJ (emo)

1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003

1 000 eur

69 299

33

26

251

19 942
12 297
5041
29 051
3278

2 406

5 684

1291
-2 042

4 934

%

100,0

0,0
0,0
0,4

28,8

17,7
7,3

41,9
4,7

3,5

8,2

1,9
-2,9

0,0

7,1

1 000 eur

70 258

554

39

196

20 981
12 249
6 093
26 484
5241

1713

6 954

2 305
-2 695

6 564

%

100,0

0,8
0,1
0,3

29,9

17,4
8,7

37,7
7,5

2,4

9,9

3,3
-3,8

0,0

9,3
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Tase

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Konserniliikearvo
Aineelliset hyddykkeet
Osuudet saman kons.
yrityksissa
Muut sijoitukset

PYSYVAT VASTAAVAT

YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Pitkaaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT

YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Vararahasto
Muut rahastot

Edellisten tilikausien voitto

Tilikauden voitto
OMA PAAOMA YHTEENSA

VAHEMMISTOOSUUS

OLVI - KONSERNI

31.12.2004 31.12.2003
1 000 eur 1 000 eur
2 844 3239

7 304 8 706
71 044 68 819
253 257

81 445 81 021
22 181 19 299
39 43

24 267 24 303
4 436 3691
50 924 47 336
132 369 128 356
10 028 9 873
10 481 10 097
127 127

143 143

36 018 35 364
2912 4 159
59 710 59 764
260 496

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

VIERAS PAAOMA
Laskennallinen verovelka
Pitkaaikainen vieras
paaoma
Lyhytaikainen vieras
paaoma

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA

1626 2 196
35 394 30 988
35 380 34 913
72 399 68 096

132 369 128 356

OLVI OYJ (emo)

31.12.2004 31.12.2003
1 000 eur 1 000 eur
2 035 2 444
22 773 22 679
11 791 11 786
248 252

36 847 37 161
11 756 10 439
57 203 53 078
15012 16 482
3183 2 438
87 154 82 438
124 000 119 599
10 028 9873
10 481 10 097
127 127

35 316 32 208
4 934 6 564
60 887 58 869
7 109 8 413
31 256 24 463
24 749 27 853
56 005 52 317
124 000 119 599
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Rahoituslaskelma

(1 000 eur)

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Voitto ennen satunnaisia eria

Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset
poistot ja arvonalentumiset
Realisoitumattomat
kurssivoitot ja -tappiot
Muut tuotot ja kulut, joihin
ei liity maksua
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kaytto-

padaoman muutosta

Kayttépaaoman muutos
Lyhytaik. korottomien
lilkesaam. lisays(-)/
vahennys(+)
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/
vahennys(+)

Lyhytaik. korottomien

velkojen lisays(+)/vahennys(-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut
muista liiketoiminnan
rahoituskuluista

Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittémat verot
Rahavirta ennen satunnaisia eria
Liiketoiminnan rahavirta (A)

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyodykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien
hyddykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin
Luovutustulot muista
sijoituksista

Myoénnetyt lainat
Lainasaamisten takaisinmaksut
Ostetut osakkuusyhtidosakkeet
Investointien rahavirta (B)

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Optio- tai vaihtovelkakirjojen
vaihto osakkeiksi
Pitkaaikaisen

lainapaaoman muutos
Maksetut osingot ja muu
voitonjako

Pitkaaikaisten saamisten
lisays(-)/vahennys (+)
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisays (+)/
vahennys(-) (A+B+C)
Rahavarat 1.1.
Rahavarat 31.12.
Rahavarojen muutos

OLVI - KONSERNI

2004

4222

11 727

3702
-499

19 153

578

-2 883

1551

18 400

-1 667

150
-2 759
14 124
14 124

-12 641

550

=5
-12 096

539

1585

-3 409
-1 284

745
3691
4 436

745

2003

5952

11 520
427
-16

1635
-46

19 472

-3 938

1315

-767

16 082

-1621

99
-2734
11 826
11 826

-7 453

223
-4 609

—
oo

-11 828

783
1992
-3 021
-25
-271

-273
3 964
3691

-273

OLVI OYJ (emo)

2004

5 684

5041

-2 406
-26

8 293

2130

-1317

-134

8972

-1 215

175
-2 759
5173
5173

-4 733

31

-650

-5 351

539

3793

-3 409
924

745
2438
3183

745

2003

6 954

6 093
0

18
-1713
-46

11 306

-2 050

2 165

110

11 531

-1 058

72
-2734
7 811
7 811

-2 830

11
-16 771
4277

-15 265

783

10 254

-3 016

8 021

567
1871
2438

567
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Tilinpaatoksen liitetiedot

1. TILINPAATOKSEN
LAADINTAPERIAATTEET

1.1 Konsernitilinpaatoksen
laadintaperiaatteet

Konsernitilinpaatoksen laajuus

Olvi —konsernin emoyhtié on Olvi Oyj.

Konsernitilinpaatokseen on yhdistelty kaik-
ki Olvi Oyj:n suoraan tai valillisesti omistamat
koti- ja ulkomaiset tytaryritykset.

Kaikkien yhtididen tilikausi on 1.1. - 31.12.

1.2 Konsernitilinpaatéksen
laskentaperiaatteet

Sisdinen osakkeenomistus

Konsernitilinpaatds on laadittu hankintameno-
menetelmalla. Tytaryhtididen hankintamenon
ja hankittua osuutta vastaavan oman paaoman
ero on osittain kohdistettu kayttbomaisuuteen
ja osittain esitetty konserniliikearvona. Koh-
distettuja eria oli 31.12.2004 rakennuksissa
1,7 miljoonaa euroa seka koneissa ja laitteissa
1,0 miljoonaa euroa. Rakennuksiin seka konei-
siin ja kalustoon kohdistetut erat poistetaan ao.
kayttbomaisuuserien poistosuunnitelman mu-
kaan ja konsernin liikearvo 10 vuodessa.

Vuonna 2004 rakennuksiin seka koneisiin ja
laitteisiin kohdistetuista erista ja konserniliike-
arvoista tehdyt poistot olivat yhteensa 1,8 mil-
joonaa euroa.

Sisaiset liiketapahtumat ja katteet

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisadisten
toimitusten realisoitumattomat katteet, keski-
naiset saamiset ja velat samoin kuin sisdinen
voitonjako on eliminoitu.

Vahemmistoosuudet

Vahemmistoosuudet on erotettu omasta paa-
omasta ja tuloksesta seka esitetty omana era-
naan.

Muuntoerot

Ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmat
on muutettu tilikauden keskikurssiin ja taseet
on muutettu euromaaraisiksi tilinpaatospaivan
kurssiin.

Muuntamisessa syntyneet kurssierot samoin
kuin omien paaomien muuntoerot on esitetty
erassa "voitto edellisilta tilikausilta”.

2. KAYTTOOMAISUUDEN
ARVOSTUS

Kayttéomaisuus on merkitty taseeseen valitto-
maan hankintamenoon vahennettyna tehdyilla
suunnitelman mukaisilla poistoilla. Suunnitel-
man mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina
kayttéomaisuushyddykkeiden taloudellisen pi-
toajan perusteella.

Kaytetyt suunnitelman mukaiset
poistoprosentit:

Rakennukset 2,5-5,0 %
Vaestdonsuoja 25,0 %
Tehdaskoneet ja laitteet 10-15 %
Muu kadyttéomaisuus 20,0 %

AS A. Le Coq Groupin, AS A. Le Coq Tartu OlI-
letehasin, AS Saare Olun, A/S Cesu Alusin, AB
Ragutisin ja AS Osel Foodsin hankinnasta syn-
tynyt konserniliikearvo poistetaan 10 vuodes-
sa, koska yhtididen tuotemerkkien vaikutus-
ajan katsotaan olevan vahintaan 10 vuotta.

3. VAIHTO-OMAISUUDEN
ARVOSTUS

Vaihto-omaisuus on arvostettu hankintame-
noon tai sita alempaan todennékodiseen luovu-
tushintaan.

4. VALUUTTAMAARAISET ERAT

Ulkomaanrahan maaraiset saamiset ja velat on
muutettu euroiksi Euroopan Keskuspankin tilin-
paatéspaivana noteeraamaan kurssiin. Kaytto-
omaisuuden hankintaan liittyvilld kurssieroilla
on oikaistu kayttéomaisuuden hankintamenoa.

13



5. TUTKIMUS- JA TUOTEKEHITYS-
SEKA PITKAVAIKUTTEISET
MENOT

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot on kirjattu
vuosikuluiksi niiden syntymisvuonna.

6. HENKILOSTON ELAKETURVA

Elakekulut on esitetty noudattaen kunkin maan
paikallista lainsaadantoa.

Olvi Oyj:n eldketurva on jarjestetty ulkopuoli-
sessa elakevakuutusyhtidssa.

7. LASKENNALLISET VEROT

Kertynyt poistoero on konsernitilinpaatokses-
sa jaettu omaan padomaan ja laskennalliseen
verovelkaan. Poistoeron muutos on jaettu las-
kennalliseen verovelan muutokseen ja tilikau-
den tulokseen.
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Tuloslaskelman ja taseen liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot

(1 000 eur)

Olvi-konserni

2004

1. LIIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN

Suomi
Viro
Latvia
Liettua
Muu vienti
Yhteensa

2. LIIKETOIMINNAN
MUUT TUOTOT

Kayttbomaisuuden myyntivoitot
Muut
Yhteensa

3. MATERIAALIT JA PALVELUT
Aineet ja tarvikkeet (tavarat):
Ostot tilikauden aikana
Varaston muutos

Ulkopuolisilta ostetut palvelut
Materiaalit ja palvelut yhteensa

4. HENKILOSTOKULUT
Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteensa

5. JOHDON PALKAT JA PALKKIOT

Toimitusjohtaja ja
hallituksen jasenet

63 720
38 638
10 382
12 981
3174
128 894

529
108
637

42 952
-1 294

3 609
45 267

13 058
1 605
4711

19 375

729

2003

63 453
27 132
7 296
11914
4 760
114 554

80
364
444

29 948
2470
5528

37 946

11 789
1602
4473

17 863

707

6. KONSERNIN JA EMOYHTION HENKILOSTO KESKIMAARIN

AS A. Le Coq AS
2004 Olvi Oyj  Tartu Olletehas Saare Olu  A/S Cesu Alus
Kokopaivaiset 270 280 160
Osa-aikaiset 64 8 4
Yhteensa 334 288 164
2003
Kokopaivaiset 275 251 121
Osa-aikaiset 66 5 4
Yhteensa 341 256 125
(1 000 eur) Olvi-konserni

2004 2003
7. POISTOT JA ARVONALENNUKSET
Suunnitelman mukaiset
poistot aineellisista
ja aineettomista hyoddykkeista 11 720 11471
Vaihtuvien vastaavien
poikkeukselliset arvonalentumiset 7 30

Yhteensa 11727 11 501

Olvi Oyj
2004 2003
63 724 63 418
2 476 2 005
62 83
85 152
2 952 4 600
69 299 70 258
26 46
225 151
251 196
17 617 14 874
-1 284 2 596
3 609 3511
19 942 20 981
7 915 7 810
1 605 1602
2776 2 837
12 297 12 249
334 342
Konserni
AB Ragutis  AS Osel Foods yhteensa
179 66 955
1 0 77
180 66 1032
181 91 919
0 0 75
181 91 994
Olvi Oyj
2004 2003
5041 6 093
5041 6 093
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Olvi-konserni

2004
8. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Osinkotuotot muilta kuin samaan
konserniin kuuluvilta yrityksilta 31

Korkotuotot pitkaaikaisista sijoituksista:
Muilta kuin saman konsernin
yrityksilta 0

Tuotot pitkaaikaisista
sijoituksista yhteensa 31

Muut korko- ja rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksilta

Muilta 187
Yhteensa 187

Osinkotuotot seka muut korko- ja
rahoitustuotot yhteensa 218

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille

Muille 3921
Yhteensa 3921
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -3 703

9. TILINPAATOSSIIRROT

Suunnitelman mukaisten ja
verotuksessa

tehtyjen poistojen erotus
Kayttbomaisuuden
jalleenhankintavaraus
Yhteensa

10. TULOVEROT

Tuloverot varsinaisesta

toiminnasta 2101
Edellisten tilikausien verot
Laskennallisen verovelan muutos -566

Yhteensa 1 535

2003

10

11

596
596

607

2 669
2 669
-2 062

2 756

-668
2 087

Olvi Oyj

2004

31

31

3491

3 590

3621

1215

1215
2 406

1291

1291

2 042

2 042

2003

10

11

2 686
79
2 766

2777

1063
1063
1713

2 292

13
2 305

2 696
=l

2 695
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Taseen liitetiedot (1 000 euroa)

11. PYSYVAT VASTAAVAT, Olvi-konserni

Aineettomat hyddykkeet

Hankintameno 1.1.2004
Lisaykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12.2004

Kertyneet poistot 1.1.2004
Tilikauden poisto

Kertyneet poistot 31.12.2004
Kurssimuutokset

Kirjanpitoarvo 31.12.2004 0

Aineelliset hyddykkeet

Maa-ja

vesialueet

Hankintameno 1.1.2004 1516
Lisdykset 4
Vahennykset 2

Hankintameno 31.12.2004 1517
Kertyneet poistot 1.1.2004 0
Tilikauden poisto 0
Kertyneet poistot 31.12.2004 0
Arvonkorotukset 0
Kurssimuutokset =5

Kirjanpitoarvo 31.12.2004 1512

Tuotantotoimintaan liittyvien konei-
den ja laitteiden tasearvo 31.12.

Perustamis-
menot

66
0
0

66

66
0
66

614

Rakennukset
49 653
702

51

50 304

15 276
1997
17 273
0

-164

32 867

12. PYSYVAT VASTAAVAT, Emoyhtié Olvi Oyj

Aineettomat hyddykkeet

Perustamis-

Hankintameno 1.1.2004
Lisaykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12.2004

Kertyneet poistot 1.1.2004
Tilikauden poisto
Kertyneet poistot 31.12.2004

Kirjanpitoarvo 31.12.2004

menot

6

0
0
6

(o) @ ie)}

Aineettomat
oikeudet

9 536
12

0

9 548

8 783
172
8 955

21

2230

Koneet ja
kalusto

87 548
6 547
307
93 788

56 735
6 670
63 405

0

-485

29 898

Aineettomat
oikeudet

8774
0
0
8 774

8 750
14
8 764

10

Muut
pitkavaikut-
teiset menot

6 814
603

0

7 417

4 328
836
5164
-23

2 844

Muut aineelliset

Yhteensa
16 415
616

0

17 031

13177
1008
14 184
0

7 304

Ennakkomaksut
ja keskenerai-

hyoddykkeet set hankinnat
3925 478
1112 5615
207 1 095
4 830 4 998
2211 0
650 0
2 860 0
0 0
-195 -6
1774 4 992
31.12.2004
18 492
Muut
pitkavaikut-
teiset menot
6 528
402
0
6 930
4108
797
4 905
2 025

Konserni-
liilkearvo

13 683
0
0
13 683

4977
1 402
6 379

Yhteensa
143 120
13 979
1 662
155 437

74 222
9 317
83 538

0

-855

71 044

31.12.2003
29 673

Yhteensa
15 309
402

0

15 711

12 865
811
13 675

2 035
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Aineelliset hyddykkeet

Maa-ja

vesialueet

Hankintameno 1.1.2004 1077
Lisdykset 1
Vahennykset 0

Hankintameno 31.12.2004 1078
Kertyneet poistot 1.1.2004 0
Tilikauden poisto 0
Kertyneet poistot 31.12.2004 0

Arvonkorotukset 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 1078

Tuotantotoimintaan liittyvien konei-
den ja laitteiden tasearvo 31.12.

Aktivoidut korkomenot

Rakennukset
21 643
384

0

22 027

11 035
1 058
12 094

243
10 176

Ennakkomaksu

Koneet ja Muut aineelliset ja keskenerai-

kalusto
53 669
2 376
=il

56 044

43 019
3172
46 191

0
9 853

hyddykkeet set hankinnat

20 81

0 1643

-1 7.8

19 1 646

0 0

0 0

0 0

0 0

19 1 646
31.12.2004
8 829

Yhteensa
76 490
4 404
-80

80 814

54 054
4 231
58 285

243
22773

31.12.2003
9 909

AS A. Le Coq Tartu Olletehasissa Virossa rakennettujen tuotanto- ja varastorakennusten, keittamo- ,
kellari- ja tayttdlinjakoneiden ja laitteiden hankintamenoon on luettu rakennusaikaisia korkoja

seuraavasti:

01.01.2004
Rakennukset ja rakennelmat 810
Koneet ja kalusto 23
Yhteensa 833

Aktivoitu
tilikaudella

0
0
0

Poistettu
2004
42

6
47

Poistamaton
osa 31.12.2004

769
17
786

A/S Cesu Alusissa Latviassa rakennettujen tuotanto- ja varastorakennusten, keittdmo-, kellari- ja
tayttdlinjakoneiden ja laitteiden rakennusaikaisia korkoja on aktivoitu seuraavasti:

01.01.2004 Aktivoitu
tilikaudella

Rakennukset ja

rakennelmat 289 0

Koneet ja kalusto 235 0

Muut 3 0

Yhteensa 527 0

13. SIJOITUKSET
Olvi-konserni

Muut sijoitukset
Hankintameno 1.1.2004
Lisdykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12.2004

Kertyneet poistot 1.1.2004
Tilikauden poisto
Kertyneet poistot 31.12.2004

Kirjanpitoarvo 31.12.2004

Osakkeet, muut

257
0

=5
253

0
0
0

253

Poistettu
2004

40

47

Kurssi-
muutokset

-10
=7/
0
-17

Poistamaton
osa 31.12.2004

273
188

2
463
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Emoyhtio Olvi Oyj

Osakkeet
konserniyritykset
Hankintameno 1.1.2004 12 581
Lisdykset 5
Véahennykset 0
Hankintameno 31.12.2004 12 586
Kertyneet poistot 1.1.2004 795
Tilikauden poisto 0
Kertyneet poistot 31.12.2004 795
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 11 791
14. KONSERNIYRITYKSET
Konsernin
omistusosuus-%
AS A. Le Coq Group, Tartto, Viro 100,00
AS A. Le Coq Tartu Olletehas, Tartto, Viro 100,00
AS Saare (5Iu, Saarenmaa, Viro 100,00
A/S Cesu Alus, Cesis, Latvia 96,06
AB Ragutis, Kaunas, Liettua 83,07
AS Osel Foods, Reola, Viro 100,00
Oluttehdas Oiva Oy, Iisalmi 100,00
Olvin Juomaa Oy, Iisalmi 100,00
Ilisalmen Oluttehdas Osakeyhtié Oy, lisalmi 100,00

Olvi-konserni

2004 2003
15. VAIHTO-OMAISUUS
Aineet ja tarvikkeet 16 915 14 496
Keskeneraiset tuotteet 909 809
Valmiit tuotteet / tavarat 2 749 2413
Muu vaihto-omaisuus 1 608 1579
Ennakkomaksut 1
Yhteensa 22 181 19 299
16. SAAMISET
Pitkaaikaiset saamiset
Lainasaamiset samaan konserniin
kuuluvilta yrityksilta
Lainasaamiset muilta 39 43
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 39 43

Lyhytaikaiset saamiset

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta:
Myyntisaamiset

Siirtosaamiset

Yhteensa

Saamiset muilta kuin konserniyhtioilta:

Myyntisaamiset muilta 20 255 21 378
Muut saamiset muilta 1959 1814
Siirtosaamiset muilta 2 053 1111
Yhteensa 24 267 24 303
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 24 267 24 303

Saamiset yhteensa 24 306 24 346

Sijoitukset
Osakkeet, muut yhteensa
252 12 833
0 5
-3 =5}
248 12 834
0 795
0 0
0 795
248 12 039
Emoyhtion
omistusosuus-%
100,00
100,00
100,00
100,00

Olvi Oyj
2004 2003
10 081 8 797
363 283
1312 1 359
11 756 10 439
57 178 53 078

25

57 203 53 078
98 134
2
98 135
13 197 15 366
=il 4
1718 977
14 914 16 347
15012 16 482
72 215 69 560
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17. OMA PAAOMA

Osakepddoma 1.1.
Rahastoanti

Osakepadaoman korotus
Rekisterdimaton osakepadaoma
Osakepdaoma 31.12.

Ylikurssirahasto 1.1.
Rahastoanti
Emissiovoitot
Ylikurssirahasto 31.12.

Vararahasto 1.1. ja 31.12.
Muut rahastot 1.1.

Lisays
Muut rahastot 31.12.

Edellisten tilikausien voitto 1.1.

Osingonjako
Muuntoero ja muut

Edellisten tilikausien voitto 31.12.

Tilikauden voitto
Oma paaoma yhteensa

Edellisen tilikauden voittoon
merkitty osuus

poistoerosta ja vapaaehtoisista
varauksista

Vahemmistoosuus

Olvi-konserni
2004

9 873
117
38

10 028
10 097

384
10 481

127
143
143
39 524
-3 456
-50
36 018

2912
59 710

4 450

260

2003

4834
4 834
108
9873
14 353
-4 834
579

10 097
127
143
143

37 722
-3021
664

35 364

4 159
59 764

5376

496

18. LASKELMA VOITONJAKOKELPOISISTA VAROISTA 31.12.

Voitto edellisilta tilikausilta
Tilikauden voitto

- kertyneestd poistoerosta ja
vapaaehtoisista varauksista

omaan paaomaan merkitty osuus

- muut erat
Jakokelpoiset varat yhteensa

36 018
2912

-4 450
-941
33539

35 364
4 159

-5 376
-1701
32 447

Olvi Oyj
2004

9 873
117

10 028
10 097

384
10 481

127

38 772
-3 456

35 316

4 934
60 887

35 316
4 934

40 250

2003

4834
4 834
108

9 873
14 353
-4 834
579

10 097

127

35230
-3 021

32 208

6 564
58 869

32 208
6 564

38 772
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Emoyhtio Olvi Oyj:n osakepaaoma jakautuu osakelajeittain seuraavasti:
2004 2004 2004 2003 2003 2003
kpl euroa aania kpl euroa aania
K-sarja (20 aanta/osake),
rekisteroity 933 064 1866 128 18 661 280 933 064 1 866 12818 661 280
K-sarja (20 aanta/osake),
rekisterdimattomat

K-osakkeet yhteensa 933 064 1866 128 18 661 280 933 064 1 866 12818 661 280
A-sarja (1 aani/osake),
rekisteroity 4 062 138 8124276 4062 138 3955238 7910476 3955 238
A-sarja (1 aani/osake),
rekisterdimattomat 18 900 37 800 18 900 48 200 96 400 48 200

A-osakkeet yhteenséa 4081 038 8162076 4081038 4003438 8006876 4 003438

Yhteensa 31.12. 5014 102 10 028 204 22 742 318 4 936 502 9 873 00422 664 718

19. TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Tilinpaatdssiirtojen kertyma emoyhtiéssa muodostuu kertyneesta poistoerosta.

20. VIERAS PAAOMA 2004 2003
Laskennalliset verovelat ja -saamiset /konserni
Laskennalliset verovelat

tilinpaatossiirroista 1626 2196
Laskennallinen verovelka yht. 1 626 2 196
Olvi-konserni Olvi Oyj

2004 2003 2004 2003
Pitkaaikainen vieras paaoma
Vaihtovelkakirjalainat 14 14 14 14
Lainat rahoituslaitoksilta 34 655 30 465 30 530 23 742
Muut velat 725 509 14 14
Yhteensa 35 394 30 988 30 558 23 770
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille
Muut velat 699 694
Yhteensa 699 694
Pitkaaikainen vieras paaoma
yhteensa 35 394 30 988 31 256 24 463
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta 8 989 11 810 6212 9212
Ostovelat 11 891 8 466 7 313 4 797
Siirtovelat 4 896 4 783 2 780 2901
Muut velat 9 604 9 854 8 396 10 943
Yhteensa 35 380 34 913 24 701 27 853
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille
Ostovelat 47
Yhteensa 47

Lyhytaikainen vieras paaoma
yhteensa 35 380 34 913 24 749 27 853

Vieras paaoma yhteensa 72 399 68 096 56 005 52 317

Korottomien velkojen
maara 31.12. 26 391 23103 19 188 19 335

Velat, jotka eraantyvat
myd8hemmin kuin viiden vuoden kuluttua
Lainat rahoituslaitoksilta 5000 5 667 5 000 5 667
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21. HENKILOKUNNAN OPTIO-OIKEUS VUODELTA 1999

Osakkeiden merkintdaika Enintaan
A-optio-oikeudet 1.4.2001-30.4.2005 250 000 kpl
B-optio-oikeude 1.4.2003-30.4.2005 250 000 kpl

Kuhunkin 16,82 euron maaraiseen optiolainaosuuteen kuuluu 100 optio-oikeutta, joista 50 merki-
taan kirjaimella A ja 50 kirjaimella B. Optiolainan suuruus on 84 093, 96 euroa.

Osakkeen merkintahinta on 20 euroa, jota alennetaan 26.3.1999 jdlkeen ja ennen osakemerkin-
taa jaettavien osinkojen maarélla kunkin osingonjaon tasmaytyspaivana. Osakkeen merkintahin-
ta on kuitenkin aina vahintaan osakkeen nimellisarvo. Osakkeen merkintdhinta 31.12.2004 on
6,95 euroa.

A- ja B-optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan A-sarjan osakkeita. Yhteensa nimellisarvoltaan
1 000 000 euroa.

Osakkeet oikeuttavat osinkoon silta tilikaudelta, jonka kuluessa osakkeet on merkitty. Muut
oikeudet alkavat osakemerkinnan tultua merkityksi kaupparekisteriin.

22.JOHDON OPTIO-OIKEUS VUODELTA 2002

Osakkeiden merkintdaika
Optio-oikeus 2002A 1.4.2005 - 30.4.2008
Optio-oikeus 2002B 1.4.2007 - 30.4.2008

Optio-oikeuksilla voi merkita yhteensa enintaan 200 000 Olvi Oyj:n A-osaketta. Osakkeen mer-
kintéhinta optio-oikeuksilla on Olvi Oyj:n A-osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin
Porssissa 1.7. - 31.12.2002.

Optio-oikeuksilla merkittéavien osakkeiden merkintédhintaa alennetaan merkintahinnan maarayty-
misjakson alkamisen jalkeen ja ennen osakemerkintaa jaettavien osinkojen maaralla. Osakkeen
merkintahinnan tulee olla vahintaan osakkeen nimellisarvo.
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23. ANNETUT VAKUUDET,
VASTUUSITOUMUKSET JA
MUUT VASTUUT

Velat, joiden vakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat

Velat yhteensa

Vakuudeksi annetut kiinnitykset:
Kiinnitykset maa-alueisiin

ja rakennuksiin

Samaan konserniin kuuluvien
yritysten puolesta annetut
takaukset

Vakuudeksi annetut kiinnitykset
yhteensa

Muut taseen ulkopuoliset vastuut:

Annetut pantit ja
vastuusitoumukset yhteensa

24. LEASINGVASTUUT
Seuraavalla tilikaudella
maksettavat

Myohemmin maksettavat
Yhteensa

25. JOHDANNAISSOPIMUKSET

31.12.2004
Johdannaiset

Olvi-konserni

2004

12 132
12 132

1135

6 924

8 059

1980

10 039

1 696
1735
3431

2003

9 320
9 320

1135

9773

10 908

1980

12 888

1705
1920
3625

Nimellisarvo
13 742

Johdannaissopimusten merkitys liiketoiminnalle on vahainen.

Olvi Oyj

2004

5 409
5 409

1135

6 924
8 059

1 980

10 039

791
655
1446

Kaypa arvo
13 652

2003

6 955
6 955

1135

9773

10 908

1980

12 888

962
827
1788

Tasearvo
0

Johdannaissopimukset ovat lainojen koronvaihtosopimuksia ja ne pdattyvat vuosina 2007 ja

2008.
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Osakepadaoman jakautuminen 31.12.2004

K -sarja, rekisteroity

A -sarja, rekisteroity

A -sarja, rekisteréimaton
Yhteensa

Osakkaat 25.1.2005

Osakkeiden Omistajien
lukumaara lukumaara
1-99 1079
100-999 2 960
1 000-9 999 432
10 000-99 999 37
100 000-999 999 7

Arvo-osuuteen

vaihtamattomat ja
odotusluettelolla

Yhteensa 4 515

Omistusrakenne 25.1.2005

Yksityiset yritykset

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Julkisyhteisot

Voittoa tavoittelemattomat yhteisét
Kotitaloudet

Ulkomaat

Yhteistililla

Odotusluettelolla

Yhteensa

omistajist/au
23,90
65,56
9,57
0,82
0,16

100,00

Omistajia
lukumaara
238

28

4

49
4175
17

4 515

Osakkeita %
933 064 18,6
4 062 138 81,0
18 900 0,4
5014 102 100,0
Osakkeiden %
lukumaara osakkeista
43 086 0,86
834 405 16,64
941 848 18,78
1263 194 25,19
1917 469 38,24
14 100 0,28

5014 102 100,00

Osakkeita
lukumaara

1 099 802
967 975
279 972
341 834

2135043
175 376

10 084
4 016
5014 102

Aania %

18 661 280 82,1
4 062 138 17,9
18 900 0,1

22 742 318 100,0
Agni: sanicl

maara aanista

43 770 0,19
848 237 3,73
976 200 4,29

3 356 614 14,76
17 427 093 76,63
90 404 0,39

22 742 318 100,00

Aénimaéria

12 328 346
967 975
279 972
341 834

8 140 031
593 756
10 084

80 320

22 742 318
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Olvi Oyj:n suurimmat osakkeenomistajat 25.1.2005
K-sarja A-sarja Yhteensa % Aanimaara %
1. Olvi-saatio 590 976 157 204 748 180 14,92 11 976 724 52,66

2. Hortling Heikki Wilhelm 225 356 38 690 264 046 5,27 4 545 810 19,99
3. Hortling Kalle Einari

kuolinpesa 46 776 6 312 53 088 1,06 941 832 4,14
4. Hortling Timo Einari 41 384 8 796 50 180 1,00 836 476 3,68
5. Hortling-Rinne Marit 25572 25572 0,51 511 440 2,25
6. Keskindinen Elake-

vakuutusyhtié Ilmarinen 204 424 204 424 4,08 204 424 0,90
7. Laakkonen Reino Olavi 107 330 107 330 2,14 107 330 0,47
8. Fim Fenno Sijoitusrahasto 99 250 99 250 1,98 99 250 0,44
9. Odin Finland 89 380 89 380 1,78 89 380 0,39
10. Pohjola Finland Value

Sijoitusrahasto 80 000 80 000 1,60 80 000 0,35
11. Yleisradion Elakesaatio 72 144 72 144 1,44 72 144 0,32
12. Vahinkovakuutus-

osakeyhtid Pohjola 60 972 60 972 1,22 60 972 0,27
13. Vakuutusosakeyhtio

Henki-Sampo 60 000 60 000 1,20 60 000 0,26
14. Erikoissijoitusrahasto

Avenir 50 000 50 000 1,00 50 000 0,22
15. Lahti Ari Juhani 45 000 45 000 0,90 45 000 0,20
16. Maa- ja metsatalous-

tuottajain keskusliitto 44 000 44 000 0,88 44 000 0,19
17. Sijoitusrahasto

Carnegie Osake 40 000 40 000 0,80 40 000 0,18
18. Paivikki ja Sakari

Sohlbergin saatio 37 950 37 950 0,76 37 950 0,17
19. Security Trading Oy 36 400 36 400 0,73 36 400 0,16
20. Keskinainen

Henkivakuutusosakeyhtio 35 300 35 300 0,70 35 300 0,16

Muut 3000 2162161 2165 161 43,18 2222 161 9,77
Hallintarekisterdidyt osakkeet 645 725 645 725 12,88 645 725 2,84
Yhteensa 933 064 4081038 5014102 100,00 22 742 318 100,00

Olvi Oyj:lla oli arvo-osuusjarjestelmdssa 4 515 osakkeenomistajaa 25.1.2005.

SISAPIIRI

Olvi Oyj on ottanut Helsingin Porssin laatiman ja suositteleman sisapiiriohjeen kayttoon
15.12.2000.

YHTION JOHDON OMISTUS

Olvi Oyj:n hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistavat yhteensa 225 356 K-osaketta ja 43 290
A-osaketta, jotka edustavat 5,4 prosenttia kaikista osakkeista ja 20,0 prosenttia aanimaarasta.

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistavat Olvi Oyj:n vuonna 1999 liikkeeseen laskemia optio-
oikeuksia yhteensa 2 000 kappaletta, joilla voidaan merkitd 2 000 Olvin A-osaketta. Optio-oikeudet
ovat 0,4 prosenttia kaikista vuonna 1999 liikkeeseen lasketuista optioista.

Johdon omistus, osakkeet ja optio-oikeudet yhteenlaskettuina 25.1.2005 ovat 225 356 K-osaketta
ja 45 290 A-osaketta, jotka edustavat optio-oikeuksien tultua kokonaan kaytetyiksi 5,4 prosenttia
yhtion osakkeista ja 20,0 prosenttia aanimaarasta.
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Yhtion taloudellista kehitysta kuvaavat
tunnusluvut 2000-2004

OLVI OYJ / EMOYHTIO

TOIMINNAN LAAJUUS JA KANNATTAVUUS

1000 eur 2000 2001 2002 2003
Liikevaihto 66 003 69 441 71 183 70 258
Muutos-% 2,6 5,2 2,5 -1,3
Liikevoitto 4 836 5715 5 969 5241
% liikevaihdosta 7,3 8,2 8,4 7,5
Rahoitustuotot ja -kulut 1145 1 686 2 010 1713
Tulos ennen satunnaisia eria 5981 7 401 7 979 6 954
% liikevaihdosta 9,2 10,6 11,2 9,9
Tulos ennen varauksia ja veroja 6 036 7 401 7 979 6 954
% liikevaihdosta 9,3 10,6 11,2 9,9
Taseen loppusumma 88 933 105 508 107 182 119 599
Tulorahoitus-% 15,5 16,1 16,7 14,7
Sijoitetun padaoman tuotto% (ROI) 9,4 10,8 10,4 8,5
Oman padaoman tuotto% (ROE) 6,8 8,3 8,9 6,7
Omavaraisuusaste% 62,5 55,6 58,0 54,2
Maksuvalmius (current ratio) 1,2 1,5 1,2 1,1
Gearing% 15,1 36,7 34,7 48,2
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen 8 968 5909 6 974 2 830
% liikevaihdosta 13,6 8,5 9,8 4,0
Nettoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen 6 040 5303 6 825 2 802
% liikevaihdosta 9,2 7,6 9,6 4,0
Henkil6std keskimaarin 343 328 350 341

OLVI-KONSERNI

TOIMINNAN LAAJUUS JA KANNATTAVUUS

1000 eur 2000 2001 2002 2003
Liikevaihto 86 946 100 730 110 184 114 554
Muutos-% 9,0 15,9 9,4 4,0
Liikevoitto 7 312 7 203 7 643 8014
% liikevaihdosta 8,4 7,2 6,9 7,0
Rahoitustuotot ja -kulut -945 -1943 -1 635 -2 062
Tulos ennen satunnaisia eria 6 366 5 260 6 008 5952
% liikevaihdosta 7,3 5,2 5,5 5,2
Tulos ennen varauksia ja veroja 6 442 5260 6 008 5952
% liikevaihdosta 7,4 5,2 5,5 5,2
Taseen loppusumma 113 476 123 792 119 425 128 356
Tulorahoitus-% 15,7 13,7 13,8 12,8
Sijoitetun padaoman tuotto% (ROI) 10,0 9,8 8,8 8,8
Oman paaoman tuotto% (ROE) 8,8 5,4 6,4 6,6
Omavaraisuusaste% 50,7 45,7 48,5 47,0
Maksuvalmius (current ratio) 1,1 1,6 1,3 1,4
Gearing% 40,3 64,4 57,8 64,9
Bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen 23119 19 734 16 284 13 513
% liikevaihdosta 26,6 19,6 14,8 11,8
Nettoinvestoinnit kayttbomaisuuteen 19 411 17 810 15 231 12 423
% liikevaihdosta 22,3 17,7 13,8 10,8
Henkilostd keskimaarin:

Olvi Oyj 343 328 350 341
Viron, Latvian ja Liettuan yhtiét 490 466 527 653

Henkilostd yhteensa 833 794 877 994

2004

69 299
-1,4
3278
4,7

2 406
5 684
8,2

5 684
8,2
124 000
12,5
6,7
5,6
53,3
1,2
51,8
4732
6,8
4727
6,8
334

2004

128 894
12,5

7 925
6,1

-3 702
4222
3,3
4222
3,3

132 369
10,7
7,9

4,5
45,3
1,4
66,6

18 361
14,2

17 424
13,5

334
698
1 032
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OLVI OYJ/ EMOYHTIO

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

2000
Tulos / osake (EPS),euroa 0,79
Optiolainan laimennusvaikutuksella
oikaistu tulos / osake, euroa 0,79
Oma padaoma / osake, euroa 11,51
*) Nimellisosinko / osake, euroa 0,90
Efektiivinen osinkotuotto- % 5,2
Hinta / voitto -suhde (P/E) 9,4
Osinko / tulos-% 57,3
A-osakkeen kurssi
- kauden lopussa, euroa 17,2
- ylin kurssi, euroa 22,9
- alin kurssi, euroa 16,16
- keskikurssi, euroa 19,51
Osakekannan markkina-arvo
31.12., MEUR 33,5
A-osakkeiden vaihdon kehitys, kpl 407 771
A-osakekannasta % 20,9

Osakkeiden lukumaara
- osakeantioikaistu

keskimaarainen

lukumaara tilikauden aikana 4 614 887
- optiolainan laimennus-

vaikutuksella

oikaistu keskimaardinen

lukumaara 4 614 887
- osakeantioikaistu lukumaara
tilikauden lopussa 4 834 104

OLVI-KONSERNI

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

2000
Tulos / osake, euroa 1,08
Optiolainan laimennusvaikutuksella
oikaistu tulos / osake, euroa 1,08
Oma padaoma / osake, euroa 11,07
Osinko / tulos-% 41,5
Hinta / voitto -suhde (P/E) 7,9

2001
0,98

0,98
12,14
0,90
4,6
9,9
45,7

19,55

20,0
17,30
18,62

38,1

495 194
25,4

4 834 104

4 849 511

4 834 104

2001
0,77

0,76
11,55
58,8
12,8

2002
1,11

1,09
12,86
1,25
6,0
9,5
56,4

21,00
24,00
19,65
21,81

41,0

526 414
27,0

4 834 104

4 898 524

4 834 104

2002
0,82

0,81
11,83
76,3
12,8

2003
0,88

0,85
13,14
0,70
5,3
13,0
68,6

13,25
14,40
10,00
12,09

52,4

1320 230
33,0

4 856 313

4 983 453

4 936 502

2003
0,86

0,84
12,11
70,0
13,3

2004
0,73

0,71
13,93
0,65
4,9
18,0
88,5

13,17
14,18
11,56
12,81

53,6

1767 881
43,3

4 958 491

5105 002

5014 102

2004
0,59

0,57
11,91
110,7

22,3

*) Nimellisosingon maaraa ei ole muutettu vertailukelpoiseksi rahastoannin vaikutuksesta.

Nimellisosinko on maksettu osinko kulloisenkin vuoden osakemaaralle.

Osakekohtaiset tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi, rahastoannista johtuen.
Vertailutiedoissa on huomioitu rahastoannin aiheuttama osakemaarien kaksinkertaistuminen.
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Tilinpaatoksen allekirjoitus

Paivays ja allekirjoitus

Tisalmessa 22. paivana helmikuuta 2005

e /ﬂ%? //j/

Heikki Hortling Esa Lager
hallituksen hallituksen
puheenjohtaja varapuheenjohtaja

Heikki Sinnemaa Hannele Ranta-Lassila
hallituksen jasen hallituksen jasen

P /) Gl
Lauri Ratia Lasse Aho
hallituksen jasen toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Tilinpaatds on laadittu hyvan kirjanpitotavan
mukaisesti. Suoritetusta tarkastuksesta on ta-
naan annettu tilintarkastuskertomus.

lisalmessa 3. paivana maaliskuuta 2005
Che d

Pekka Loikkanen
KHT



Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevoitto+poistot+rahoitustuotot ja -kulut+satunnaiset tuotot ja kulut-verot

Tulorahoitus-% =100 * - -

Liikevaihto
. L Voitto ennen satunnaisia erid+korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitetun padoman tuotto-% = 100 * —

Taseen loppusumma-korottomat velat (keskimaarin)
L Voitto ennen satunnaisia erié-verot

Oman padoman tuotto-% =100 * — - —

Oma padoma-+vahemmistéosuus
. Oma paaoma+vahemmistéosuus
Omavaraisuusaste-% =100 *

Taseen loppusumma-saadut ennakot

. Rahoitusomaisuus+vaihto-omaisuus
Current ratio =

Lyhytaikainen vieras padoma

Korolliset velat - rahat, pankkisaamiset ja rahoitusarvopaperit

Gearing-% =100 * = = o
Oma paaoma-+vahemmistdosuus

Tulos ennen satunnaisia erid, varauksia ja veroja-verot+/- véhemmistéosuus

Tulos/osake = = —— —— = —
Tilikauden keskimaéardinen, osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Oma paaoma

Oma paaoma/osake = - — —
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumé&ara 31.12.

Tilikauden osinko/osake
Osinko/osake =

osakeantien oikaisukerroin

o . Osakeantioikaistu osinko/osake
Efektiivinen osinkotuotto-% =100 *

osakkeen osakeantioikaistu tilikauden viimenen kaupantekokurssi

. . Osakkeen osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
Hinta/voitto-suhde (P/E) =

tulos/osake

Osakekohtainen osinko

Osinko/tulos-% 100 *

Osakekohtainen tulos

Osakekannan markkina-arvo

- Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaéra tilikauden lopussa *
tilikauden lopussa =

A-osakkeen kurssi tilikauden lopussa
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